
م ـــي القوائـية في عن المشتقات المالـــلقياس المحاسبة اــــدراس

 (ركة ليبيا للتأمينــدراسة ميدانية علي ش )ة المنشورة ـــالمالي

 ـ ليبياالجامعة المفتوحة ة ـ قسم المحاسبــ  لام الحدادـــ  فيصل عبدالس.  د

 سبها ـ للمهن الشاملةالعالي المعهد  ـ  ناـطسل ي  ــامة عبدالسلام علـسأ  . د

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ة:ــــمقد  الم  

 واق المالية العالميةـــلامحها علي الأســيرة ظاهرة طفت مـــنوات الأخشهدت الس         

ك  أن  ذلوللتدليل علي ، المشتقات المالية   يـــدععلي أدوات مالية مستحدثة ت  ي ــ، وه

يعطي  مما ، نداتــسهم وسأسواق المال التقليدية أون دولار قيمة التعامل في ـــرليــت 84

 ماليةواق الــتأثيرها علي الأس تعاظم، وبالتالي  بضخامة حجم التعامل فيها اعــالانطب

 وهر الحديثـــها أصبحت تمثل الجالقول بأن  إلى اب ـــت  حدا ببعض الك   ر الذيــــالأم،

مة ههميتها من طبيعة استخدامها كأداة م  أتكتسب المشتقات المالية ، و (1) ازعــــبلا من

المخاطر المتوقعة ضد  حتياط ، والا لمالواق اــــللحماية من التقلبات الواسعة في أس

من  الحماية والحد  بين  راوح ـــيتتها  ال أنشطـــن مجأيلاحظ ،  و لأسعار الأصول

 . المرتبطة بالعمليات والمركز الماليوة ــأو المتوقع،  رــالمخاط

 كلة البحث:ـــمش

اقتصرت المعايير المحاسبية علي متطلبات الإفصاح فقط دون التطور في متطلبات      

اع مع اتس نجد أن تعدد أنواع الأدوات المالية المشتقة حيث ،  المحاسبة عن المشتقات

بيق مطالب المحاسبة لتط اتسعت  ، ومن ثم   استخدامها بمعدل أكبر قد جعلها أكثر تعقيدا

لي ، وإثبات أثرها ع وإفصاح القوائم المالية، عرض ى لرـــالقيمة العادلة، ومتطلبات أخ

ة الماليم الاعتراف بالمشتقات ــلي أن يتيرا عـــخأرأي ـــ، واستقر ال مالية الشركة

ظهرت ، ورـــخآصل أكل ــــشعلى ة المركز المالي ــالمستخدمة في الحماية في قائم

لي التحقق في ضوء طبيعة إراءات الواجب اتخاذها للوصول ـــلاجمشكلة تحديد ا

،  لذلك وزيادة المخاطر، ة لاستخدامها ـــوالمخاطر الملازم، ، وتعقيدها  المشتقات

 ي:ـــتبحث كالآبصياغة تساؤلات ال ناالباحثتأسيسا لما سبق قام و

 ؟الاستثماروازدياد مخاطر ، لاقة بين استخدام المشتقات المالية ــهل هناك ع -1

ومتعددة المخاطر للمشتقات ، والمتنوعة ، والمعقدة ، ما هو تأثير الطبيعة الخاصة  -2

 ؟ الاستثمارات ىالمالية عل
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من قبل الجهات المهتمة بمهنة المحاسبة للمعالجات  ر وضع إطارـــمهل يتطلب الأ -3

 المحاسبية للأدوات المالية المشتقة؟

 داف البحث:ــــأه

 : ةـــتيداف الآــلال هذا البحث تحقيق الأهــمن خ ثان الباحعي ـــيس

ي ـــبالرجوع إل، وذلك  ري متكامل للمشتقات المالية والمحاسبية ــطار نظاصياغة  .1

)  الانترنت ( نظرا  العالمية المعلومات  بشبكة والاستعانة، والدوريات ، المراجع 

 كثير من المهتمين بعلم المحاسبة. ى، وعدم تأصيل المفهوم لد لحداثة الموضوع

 المشتقات المالية.مناقشة المشكلات المتعلقة بالمحاسبة عن عمليات  .2

لاله التعامل بالمشتقات ـــ، يمكن من خ ر إطار عام لإدارة المخاطر الماليةـــتطوي .3

 أمين الليبية.ــالمالية بشركات الت

 أهمية البحث:

 الاعتبارات التالية: ىع أهمية البحث إلــــترج 

يكتسب البحث أهميته بتعرضه للقضايا، والمشكلات الخاصة بالمحاسبة عن  .1

بيقها الكافي لتطالمشتقات المالية في ظل حداثة موضوع البحث، وعدم توفر الفهم 

 من قبل المنشآت المتعاملة فيها.

 علي مستوي الاقتصاد القومي الليبي -في حد ذاتها  - أهمية شركات التأمين الليبية .2

ساسي ضوء الهدف الأفي أهمية ترشيد القرارات المالية في تلك الشركات ، وبالتالي 

 والمتمثل في حماية وتأمين الاقتصاد الليبي.، من وجودها 

وق المال الليبي، وفقا لمعايير عملية تستند إلي ــة ترشيد الممارسات في ســأهمي .3

 والحد  من المخاطر.، الهدف من الاستثمار، وهو الحفاظ علي الثروة 

 فرضيات البحث:

 ة:ــــتيبصياغة الفرضيات الآ ناقام الباحث لتحقيق أهداف البحث 

الفنية بجانب و، توفير النظم التكنولوجية  ىيتبين التعامل في  المشتقات  المالية إل .1

 . العدد الكافي من الخبرات المؤهلة بالمنشأة

، وإمكانية استخدامها  توجد علاقة بين إدارة مخاطر التعامل في المشتقات المالية .2

 .الاستثمارمن مخاطر  في الحد  

  همسوبين التقلبات في أسعار الأ، أنشطة المشتقات المالية هنالك علاقة بين .3

 ج البحث:ــــمناه

 وصياغة الفرضيات.، : لتحديد محاور المشكلة  المنهج الاستنباطي .1
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 ي : لاختبار فرضيات البحث.ـــالمنهج الاستقرائ .2

 وعرض الدراسات السابقة.، في تحليل  :  يــالمنهج التاريخ .3

: دراسة الحالة لمعرفة أثر الإفصاح والقياس المحاسبي للمشتقات  المنهج الوصفي .8

 المالية في القوائم المالية المنشورة لشركة ليبيا للتأمين.

 واختبار الفرضيات التي قام عليه البحث.، تحليل البيانات ل المنهج التحليلي .5

 حدود البحث: 

 : تتمثل حدود البحث في

 الحدود المكانية: والتي تنحصر في شركة ليبيا للتأمين 

 هيكل البحث:

، : مقدمة وفيها الاطار  العام للبحث ــىبتقسيمه إلان الباحثلتحقيق أهداف البحث قام    

   -المالية للمشتقات  المفاهيمى الإطار:   الأول المبحث، وفي  والدراسات السابقة

 عن المحاسبي القياس:  الثاني المبحثوفي  ، - الأنواع ،فوائد،  لأهداف، االمفهوم

 واختبار ، البيانات تحليل -  الميدانية الدراسة: الثالث المبحث، وفي  المالية المشتقات

 ،  ثم  النتائج والتوصيات  .  الفرضيات

 ابقةــــات الس  ــــراسالد   ــثانيا

ة وعرض بعض الدراسات السابق باستقراء انداف البحث قام الباحثــــتحقيقا لأه         

التي تناولت موضوع القياس والافصاح المحاسبي عن المشتقات المالية في القوائم 

 هذه الدراسات علي النحو التالي: ضاعراستبا ، ثم قام المالية المنشورة

للمشتقات  راء در استخدام الم  ـــتناولت أث :(0)م(Barton  0221) ة : ـــــدراس -1 

يمكنهم  راءأن المدفي  تمثلت مشكلة الدراسة ، علي عمليات إدارة الربحيةلمالية ا

ن لناتجة عوالتدفقات النقدية ا استخدام المشتقات المالية لتخفيض التقلبات في الأرباح 

 ، سعار الصرف والعملات الأجنبيةأالتغيرات في معاملات الفائدة و

الية م ركات التي تحتفظ  بمشتقات ن الشأ: دة نتائج أهمها ــتوصلت الدراسة إلي عو

أن المشتقات المالية يمكن ، وحيةبقيمة مرتفعة يكون لديها فرص أكبر لإدارة الرب

ى  إل وصت الدراسة وأ.، استخدامها كبديل للاستحقاق الاختياري في تمهيد الأرباح

ضرورة استخدام المشتقات المالية لتخفيض التقلبات التي تنتج عن التغيرات في 

  املات الفائدةمع

 ، تناولت القياس المحاسبي (3) (0221 د يونســـام محم  ــــهش)  :ةــــدراس -2

ة في أن القياس المحاسبي ـــ، تمثلت مشكلة الدراس والافصاح عن المشتقات المالية
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را  ــ، ويكون خط والإفصاح عن المشتقات المالية يواجه بعض المشاكل في المنشآت

راد الشركة لاستخدام أساليب إدارة المخاطر ــالمؤسسات مما يحفز أفروة ـــعلي ث

أدوات أو اتفاقيات مالية تتعلق بالمستقبل  : مهادة نتائج أهــإلي ع توصلت، و السليمة

، ويترتب هلي هذه العقود ظهور حقوق  وتشتق من الأدوات المالية الأساسية

دى ح، وإ بالأدوات المالية الأساسية رتبطةي إلي تحويل المخاطر الموالالتزامات تؤد  

 أو لأغراض المضاربة.، راض الحماية ــم استخدامها لأغــالأدوات المالية التي يت

مخاطر السوق  تناولت ، (4)( م0223 لاح الدين عامرــان صــــعمن  ) :  ةــــدراس  -3

، اسوالقي،  والاعتراف،  المرتبطة بالتعامل في المشتقات المالية من منظور المفهوم

رق إلي القياس ــنها لم تتطفي أة ــتمثلت مشكلة الدراسو ، والافصاح المحاسبي

الأخطار  جموعه منمن أغلب الشركات تتعرض لأ، و والإفصاح المحاسبي للشركة

، أن تقديم الجديد  توصلت الدراسة إلي عدة نتائج أهمها، و يطلق عليها مخاطر السوق

 يةالمشتقات المال ، ي إلي عجز المحاسبة عن ملاحقتهلعية أد  من المشتقات المالية والس

 ةـــأوصت الدراس، ووالسلعية م معالجة العديد من المشتقات المالية ـــ، ومن تم يت

التعرض لمخاطر الاسعار، ويراعي طريق سلوب الإفصاح عن دد أ  ــبإصدار معيار يح

 .كةوطبيعة نشاط الشر، حجوم  اختلاف المتطلبات باختلاف

القياس والإفصاح  تناولت، (5)م(0212فــارب فهيم واصــأيمن مح) : ةــــدراس  -4

لت مشكلة تمث ،والدراسات المعنية، المحاسبي عن المشتقات المالية في الفكر المحاسبي 

أطراف  أي   وأوالبنوك، ، ، والعملاء  ، والمرتقبين الدراسة في أن المستثمرين الحاليين

قد يواجهون صعوبات كثيرة عند ( الإدارة: مثل )  مستثمرين داخلينأو ى ، رــأخ

 ادة نتائج أهمهــإلي ع توصلت ، و لأنها ذات نمو سريع؛ استخدامهم للمشتقات المالية 

ة وهو ما أوضحه معيار المحاسب،  يجب أن يتم تقييم المشتقات المالية بقيمتها العادلة: 

للتحقيق من نتيجة  [31:] الحاسبة الدولي رقم ومعيار[ ،  181: ]رقم ، الأمريكية 

 المشتقات المالية.

من خلال استعراض الدراسات السابقة التي تناولت موضوع القياس المحاسبي و       

وع ، والموض بين هذه الدراسة والاختلاف، أوجه التشابه أن يلاحظــا  ينتحثللبايمكن 

 :يـــتالآمحل البحث في 

يقدم نموذج مقترح للقياس يتميز هذا البحث عن الدراسات السابقة في كونه   -1

 ذه الدراسة في صياغة هذا النموذج.ــ، ويستفاد من ه والإفصاح  عن المشتقات المالية

4
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من بعض الدراسات في توضيح المخاطر التي تتعامل في المشتقات  الاستفادةتم   -2

ل  قاعده والافصاح المحاسبي مما يشك  ،  لقياس ، ومن جهة ا المالية من جهة الاعتراف

تساعد البحث الحالي في صياغة نموذج مقترح للقياس والافصاح عن المشتقات المالية 

 وهو ما يميز البحث عن بعض الدراسات.، 

وتم  ، تفق مع موضوع البحثها تنإف (د يونســـام محم  ــــهشيتعلق بدراسة )فيما    -3

رات لصياغة نموذج مقترح للقياس والإفصاح عن شــــفي تكوين مؤ ها الاستفادة من

 المشتقات المالية.

جانب ، و ن كل الدراسات التي تم تناولها تحتوي علي جانب مختلفأن االباحثيري   -8

، وتسهم في صياغة نموذج للقياس والإفصاح المحاسبي عن  خر يفيد موضوع البحثآ

 ذا البحث.ــي إليه الباحثان في ه، وهذا ما يسع المشتقات المالية

-)المفهوم ةـــللمشتقات المالي  ــــيار المفاهيمـــالإط  ـــ ث الأولـــالمبح

 : الأنواع ( - فوائد  - دافــــالأه

عقود تشتق قيمتها من قيمة :هي  :(   (Derivatives ةــــمفهوم المشتقات المالي ــأولا

، والأصول التي تكون  تمثل موضوع العقد الأصول التي: أي ،  الأصول المعنية

 .(6)الأجنبيةوالعملات ، لع ـــوالس، والسندات ،  ما بين الأسهم  موضوع العقد تتنوع 

" عقود تتوقف قيمتها علي أسعار الأصول المالية : علي أنها   هم بعض  هارفــفي حين ع

 ، المال في هذه الأصولأو تتطلب استثمارا لأصل  ، ولكنها لا تقتضي  محل التعاقد

 .(7)"  بين طرفين علي أسعار الأسعار أو الفوائد وكعقد 

 مالية وم للمشتقات الهوضع مف ن،ي  ـــللباحثابقة يمكن ــالمفاهيم السخلال عرض من       

  ،خر يطلق عليه الأصل الأساسيآل ــأدوات مالية تشتق قيمتها من قيمة أص: " هي ، 

 ."  والسندات، أو المرتبط كالأسهم 

 :تـــــــيية أهميتها من الآتكسب المشتقات المال:  ةـــأهمية المشتقات المالي ــ ثانيا  

إلا أنها تجذب المتعاملين لأخذ مراكز  ات المالية تغطي المراكز القائمةالمشتق  .1

 جديدة.

هم بشكل كبير في زيادة الإيرادات من الأعمال غير المصرفية للبنوك عن ست   .2

 .(4)المشتقات ريق الصفقات مع العملاء المتعاملين في أسواق ــط

 لازم للمشروعات.ــتعتبر أداة لتمويل ال .3

 .(1وإظهار الالتزامات بأقل من  حقيقتها )، تحسين المركز المالي  .8
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، ةلما لها من أهمي  استخدام المشتقات المالية رةضروأن على الشركة   ناالباحثيري و  

مة لتغطية هم  باعتبارها أداة  وخصوصا نتيجة التقلبات الكبيرة في أسواق المال العالمية 

المقترضين من مخاطر تقلبات الأسعار، ومالها من أهمية في المساهمة في زيادة 

 الايرادات.

ص بمجموعة من الخصائتتميز المشتقات المالية :   خصائص المشتقات المالية ــ ثالثا  

 ، وهي: دوات المالية الأساسية كالأسهم والسنداتتميزها عن الأ

المشتقات تمثل في معظمها اتفاقيات لتحويل مخاطر التمويل والاستثمار المتعلقة  .1

بالأدوات المالية الأساسية دون أن يحدث تبادل أو تحويل هذه الأدوات بين طرفي 

 . الاتفاق

 والتعامل المشتقات استخدام هذه نحو واختلاف دوافع واتجاهات الإدارة تعدد .2

 .(11)افيه

تتميز برافعة مالية عالية، ومن تم ترتبط بدرجة عالية من المخاطر مما قد يعرض  .3

 التعامل فيها لمخاطر كبيرة لا تتناسب مع أسعار العناصر الأساسية لهذه المشتقات.

أو أسعار  ،ر قيمتها نتيجة تغيرات الأسعار مثل سعر صرف العملة الأجنبية ــتتغي    .8

 (.11)ة و سعر سلع، أأو أسعار الأوراق المالية ، الفائدة 

 يتم تسويتها في تاريخ مستقبلي. .5

 درجة السيولة حيث تتسم أسواق المشتقات المالية في بعض الحالات بانخفاض .6

كل مما يخلق مشا الآجلة،تسوية بعض أنواع المشتقات المالية مثل العقود يصعب 

         (12)في تقييم

 : ة بأنهاالماليأنها تتميز عن الأدوات  من خصائص المشتقات المالية  ناالباحثستنتج ا 

 تتطلب ن العقود المالية لاأ، و سعار الفائدةأمخاطر التقلبات  الأدوات الرئيسية لتخفيض

بالإفصاح خارج القوائم المالية عن  ، وضرورة قيام المنشأة  استثمارات مبدئية

 .ئم المالية في تقدير هذه المخاطرتساعد مستخدمي القواالمعلومات التي 

أفرز التعامل في عقود المشتقات المالية :  ةــــالمتعاملون المشتقات المالي ـــ رابعا  

نيف ، يمكن تص طرفين أساسيين لإتمام أي صفقة تتم علي استخدام عقود المشتقات

 : يستين هماالفئات المتعاملة في المشتقات المالية إلي فئتين رئ

 (  (Endvsersفئة المتعاملين النهائيين  .1

 .(13) (  Brkers)فئة السماسرة .2

4
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كان التعامل في المشتقات المالية  إذا:  مخاطر التعامل في المشتقات المالية ــ خامسا

أو  ، والمستثمرين بحماية الأصول المالية للمنشآتداخل البورصات وخارجها يسمح 

علي  تأثيربالائل تسمح لهم ، بالإضافة إلي خلق وس محافظهم المالية، وأداء  العينية

ن هذا أوالتأثير علي هيكل المخاطر المستقبلية إلا ، القيمة المستقبلية لهذه الأصول 

ن عرض ، ويمك التعامل يصاحبه بعض المخاطر التي تجعل قيمة المشتقات أكثر تقلبا  

 ذه المخاطر ما يلي :ــأهم ه

،            ( Credit Risk )  مخاطر الائتمان( ، وMarket Risk )  مخاطر السوق

 (.14)(  Control Risk )مخاطر رقابية( ، و  (Legal Riskمخاطر قانونية و

 بيرةكي إلي حدوث خسائر ؤد  ــر في المشتقات المالية قد يــن أن المخاطايري الباحثو   

ر التي ، وأن الخسائ ركة ليبيا للتأمينـــكما حدث في ش،  تسبب في انهيار الشركةتقد 

ضعف  في  ، وإنما بسبب عيوب المشتقات المالية ذاتهاليست نتجت عن المشتقات المالية 

ر ــتوف  لا بد من  المخاطرمن هذه ، وللحد  نظم الرقابة الداخلية علي المشتقات المالية

 .ات الماليةواق المشتقـــصيلية عن أسالتفوالمعلومات ، كامل البيانات 

 العديد من المشتقات لال العقد الأخير استخدمتـــخ : أنواع المشتقات المالية ــسادسا

لأكثر ا ، فإن عقود المشتقات  ، وأنه بصفة عامة المالية ، مما قد يصعب معه تصنيفها

 : هما بساطة يمكن تصنيفها إلي نوعين رئيسين 

 نقدية إلزامية في تاريخ مستقبلي تتضمن تدفقات: ، وهي Linear )  ) عقود خطية .1

      ، والعقود المستقبلية(   Forward Contract )  الآجلة، والنوع الشائع منها العقود 

( Futures contract) 

حيث يكون بذات خاصية اختيارية  هي و: (   Non-Linear)عقود غير خطية  .2

يمه تسل خرالطرف الآليطلب من  -الإلزام بصفة ولكن ليس  - للطرف فيها الحق

قود ع:  سلع(، والنوع الشائع منها  )نقدية ، أوراق مالية، ساسي محل العقدالبند الأ

، وعقود خيارات  عقود خيارات أسعار الصرف: مثل ( ،   Option )الخيارات

ويمكن توضيح ، (15) ومبادلات الخيار( (Cops &Floorsأسعار الفائدة 

 العقود في الشكل التالي:بين هذه والتشابه  الاختلاف

الاختلاف و  أوجه الشبه زابرلإقارنة بين أنواع المشتقات المالية قام أحد الباحثين بعمل م

 المحاسبية علي ذلك. والانعكاسات،  بينهما
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 أوجه الشبه والاختلاف بين أنواع عقود المشتقات المالية( 1-1شكل )

 عقود المبادلة المستقبليةالعقود  الآجلةالعقود  عقود الاختيار

عقود اختيارية لمرتبات 

 وملزمة لمقدرها

عقود ملزمة لطرفي 

 التعاقد
 عقود ملزمة عقود ملزمة

 عقود نمطية
عقود شخصية غير 

 نمطية
 عقود نمطية عقود نمطية

يتم تداولها من خلال 

الأسواق 

 المنظمة)بورصات(

يتم تداولها خارج 

 البورصة

يتم تداولها في 

 البورصة

يتم تداولها في 

 البورصة

يوجد استثمار مبدئي 

يمثل في المكافأة أو قيمة 

العقد تمثل أصلا في 

دفاتر المشتري، التزاما 

 علي مدة العقد.

لا توجد تدفقات نقدية 

 عند العقد

يقوم طرف العقد 

بإبداع صامتي مبدئي 

لدي يبث السمسرة 

يمثل أصلا في القوائم 

 المالية لطرفي العقد

لا توجد  أية تدفقات 

 نقدية عند منشأة العقد

خسارة مشتري العقد 

محددة بقيمة المكافأة إما 

مصدر العقد فخسائره 

 غير محددة.

خسارة أحد طرفي 

العقد يعد ريحا  

للطرف الأخر بنفس 

القيمة فهي مباراة 

 صفقيه

 الآجلةمثل العقود  الآجلةمثل العقود 

لا يمكن استرداد قيمة 

حالة عدم العقد في 

 التنفيذ فهي تكلفة غارقة

 لا توجد قيمة للعقد

يتم استرداد الهامش 

بالكامل إذا لم 

يتعرض المشتري 

 لخسارة

 لا توجد قيمة للعقد

عقود بالتسوية إنها 

النقدية ولا يتم السلم إلا 

 من العقود %2في 

يتم  إنهاء العقد 

 بالتسليم عادة
 مثل عقود الاختيار

تسوية دورية خلال 

 ة العقدمد

يتم إقفال مركز طويل 

الاجل عن طريق البيع 

عقد مماثل لطرف أخر 

 أو البائع الأصلي

هنالك صعوبة في 

إقفال المركز طويل 

الأجل حيث أنها 

 عقود شخصية

يتم إقفال مركز 

طويل الأجل عن 

طريق بيع العقد في 

 البورصة

 مثل عقود الاختيار

تستخدم لأغراض 

المضاربة بصفة 

تستخدم لأغراض 

 التغطية

تستخدم لأغراض 

التغطية، كما تستخدم 

 للمضاربة

تستخدم لأغراض 

التغطية، كما تستخدم 

 للمضاربة
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ويمكن أساسية، 

 استخدامها للتغطية

 

 الائتمانيمعرفة للخطر 

تخضع للخطر 

بدرجة  الائتماني

 عالية

غير معروضة لخطر 

 الائتماني
 الآجلةمثل عقود 

أن أنواع المشتقات  نالباحث(  يستنتج ا  1-1في الشكل )  من خلال المقارنة الواردة   

 ها سمات أساسية من أهمها ما يلي:المالية ل

ن قيمة هذه العقود تتغير خلال مدة العقد تبعا  للتغير في قيمة الأداة المالية الأساسية أ -1

 اح وخسائر.ــموضوع العقد مما قد ينتج عنه أرب

 هي عقود تنصب علي فترة زمنية مستقبلية. -2

 مجرد اتفاق. هابعضو، بعض العقود تحتاج إلي استثمار مبدئي    -3

، ويمكن استخدامها في عقود المبادلة  ار تستخدم لأغراض المضاربةــعقود الاختي  -8

  .د الآجلة تستخدم لأغراض التغطية، وفي العقو مستقبليةالعقود الو، 

 :  القياس المحاسبي عن المشتقات الماليةي ــ نالمبحث الثا

تعددت المفاهيم بشأن القياس المحاسبي نظرا   : يــــحاسبوم القياس الم  ـــمفه ــ أولا  

 لي:،ما ي من هذه المفاهيمو،  ، والأساليب المستخدمة في القياس لتعدد القواعد العلمية

مية ، وتعين قيمة رق لتخصيص، فهو طريقة  تعين أرقام للتعبير عن خصائص:" هو 

استخدام  ويكون ،فإن القياس بلا تخصيص لا يعتد به ىرـخأ، وبعبارة  أو لصفة ءلشي

كما ، (16)، و الظواهر وفقا  لقواعد معينة" والحوادثفي التعبير عن الأشياء   الأرقام

واهر ام للظــتعيين أرق:" بأنه ، اسبة الأمريكية القياس المحاسبي عرفت جمعية المح

، والتي تتعلق بوحدة محاسبية علي  ، والمستقبلية ، والحاضرة الاقتصادية الماضية

 (. 17)، وطبقا لقواعد معينة أساس من المشاهدة

وجهات  ،راء الكتاب حسب آوم القياس المحاسبي يتعدد بتعدد ن مفهأن االباحث ىيرو   

مل، ـشعد الألأنه ي  ؛ النظر، ولكنهما يتفقان مع تعريف الجمعية الأمريكية للمحاسبين 

 ". رىـــعلي وجه العموم من المفاهيم الأخ

بي اس المحاســربع خطوات رئيسية للقيأ دــتوج :  خطوات القياس المحاسبيــ  ثانيا  

 :  يـــتتمثل ف

التي تنتج عن عمليات المشروع، وتعتر هذه  الاقتصاديةتجميع البيانات عن الأحداث  -1

العمليات عن أشياء مختلفة، مثل الإيرادات، النفقات، الأصول والخصوم، والأرباح 

 والخسائر.
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تسجيل العمليات المالية السابقة طبقا  لنظام القيد المزدوج، وبناء علي دليل موضوعي -2

 (14) قابل للتحقيق.

ل الأحداث الاقتصادية، كما وقعت يكون من الضروري تبويب تجميع وتسجي بمجرد -3

العمليات، والأحداث المختلفة في مجموعة مترابطة حتي يمكن الحصول علي معلومات 

 مفيدة.

تلخيص العمليات حتي تتحقق الفائدة المرجوة من تسجيل المعلومات المالية المتعلقة   -4

 .(19)بالمنشأة في مجموعات

 ن القياس المحاسبي يمرأ ناالقياس المحاسبي يستنتج الباحث لال خطواتــن خــم      

بعدة مراحل حيث يعد تلخيص العمليات حتي تتحقق الفائدة المرجوة من أهم الخطوات، 

 ، يتم تقديمها للأشخاص علي أن يتم تلخيص هذه المعلومات في شكل تقارير أو قائمة

ضاح الأمور الهامة التي نتجت أثناء تبويب المعنيين بالمنشأة، وذلك من أجل تحقيق إي

 المعلومات بعملية القياس المحاسبي".

بدائل  ةم الفكر المحاسبي عد  د  ــق:  للمشتقات المالية ي  ــبدائل القياس المحاسبـــ  ثالثا  

 ي:ـــ، وه المحاسبي للأدوات المالية للقياس

التبادل  والالتزامات بسعرمدخل التكلفة التاريخية: يقضي بأن يتم تسجيل الأصول  .1

 .(02) الذي كان سائدا  في تاريخ نشأة العملية

القيمة العادة   [111: ] مـــريكي رقــف المعيار الأمر  ـــ: ع ةــمدخل القيمة العادل .2

 ها القيمة الجارية التي يتم بها تبادل الأدوات المالية فيللأدوات المالية علي أن  

الحصول  فها علي أنها السعر الذي يمكنر  ــع كما ، طراف ذات إرادةأصفقات بين 

رفين ن طــحد الالتزامات خلال عملية تبادل بيأو تحويل أعليه من بيع أحد الأصول 

 .(01)نــن الأطراف المشاركة في سوق معيــم

 ناثاول الباحــتن:   النموذج المقترح للقياس المحاسبي عن المشتقات الماليةــ  رابعا  

 بيقه، وإمكانية تط زء من النموذج المقترح للقياس المحاسبي للمشتقات الماليةـــهذا الج

 : يــتعلي شركة ليبيا للتأمين كالآ

 متمثلة في: وهي ،  اسم النموذج المقترح للقياس المحاسبي للمشتقات المالية  -أ

راف طأل الأدوات المالية في صفقات بين القيمة العادلة هي القيمة التي يتم بها تباد

  ىخرأ

ي ــعن المشتقات المالية ف نموذج للقياس المحاسبي بناءإلى   النموذج هدفي  -ب

 ي:ــتارير المالية لها من خلال الآعرض التقلة ليبيا للتأمين ــشرك

4
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كل مشامن  يمثل الهدف الرئيسي لنموذج القياس عن المشتقات المالية في الحد   -1

لليبية ، وفي بيئة التقرير ا المالية بصفة عامةالقياس المحاسبي المرتبطة بالمشتقات 

 . بصفة خاصة

في البيئة الليبية في وضع معايير للمحاسبة عن  ـــةيالاشرافمساعدة الجهات  -2

 المعايير الدولية. لىق عـــ، وتحقيق التواف المشتقات المالية

 ركة.الش التي تصدرها   مساعدة معدي التقارير المالية في إعداد التقارير المالية  -3

 ركات.المالية للش لتقاريرل محايدالفني الرأي الإبداء  في مساعدة مراجعي الحسابات -8

مساعدة مستخدمي التقارير المالية علي تفسير المحتوي المعلوماتي للتقارير المالية  -5

 شركة.لل

يستفاد من النماذج المحاسبية للقياس عن المشتقات المالية في تأهيل السوق الليبي   -6

 . والتوسع في التعامل فيها، لاستيعاب المشتقات المالية 

 ( عناصر 2-1) : ح الشكل التاليـــيوض:  ناصر النموذج للقياس عن المشتقاتعــ  ج

 كالاتي: ة في شركة ليبيا للتأمينالنموذج المقترح للقياس المحاسبي عن المشتقات المالي

 النموذج المقترح للقياس عن المشتقات المالية (   1-0)  شكل

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الأدوات المالية مقيدة 

بالبورصة ويجري عليها 

 تعامل نشط

ادوات مالية مقيدة ولا يجري 

 عليها تعامل نشط

تقاس بالقيمة 

 العادلة

يتم الاعتماد علي نماذج 

 التقييم المختلفة

سعر السوق 

 المعلن لها

السوق أو التكلفة ايهما 

 أقل 
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يمكن تقييم وضع الممارسة المهنية في ليبيا فيما :   ير عناصر هيكل النموذجـــتفســ  د

ياس المعايير الدولية من متطلبات القيتعلق بالتعامل في المشتقات المالية اعتمادا علي 

ي عليها تعامل نشط ومقيد ف ىرـــللمشتقات المالية يلاحظ أن المشتقات المالية التي ج

تي والمشتقات المالية ال، وق المعلن لها ، وسعر الس بالقيمة العادلةنماذج الشركة تقاس 

يم ها علي نماذج التقد، ثم الاعتماد في لا يجري عليها تعامل نشط وغير مقيد بالشركة

 . ، وأيهما أقل ، وسعر السوق المختلفة

هي ، و قرب إليهاأأن للمشتقات المالية بديل  ناالباحث ىرــلال ما سبق يــن خـــمو    

توجد ولذا  .نها تتضامن مع المشتقات الماليةلأ؛ رى ــالقيمة العادلة بدلا  من التكلفات الأخ

 ي:ـــتوذج وهي كالآـــوتقييم للنم، فترات اختبار 

بعد الانتهاء من وضع النموذج قام الباحثان بعرض هذا  : وذجـــــفترة اختبار النم -1

 انيةوإمك، النموذج  باختبارقامت الشركة ، حيث  النموذج علي شركة ليبيا للتأمين 

ات شتق، ويمكن قياسها بالم من المخاطر تطبيقه في شركة ليبيا للتأمين علي أساس الحد  

 ، وهي القيمة العادلة. المالية أو البديل الافضل لها

م من خلالها الحصول علي قوائم فحص الطرق التي يت : وذجــــفترة تقييم النم -0

 ، سعار اليومية داخل شركة ليبيا للتأمين التي استخدمت في تقييم المشتقات الماليةالأ

وأن لم يكن لها سوق نشط فإنها عادة  ما تلجا الشركة إلي استخدام اسلوب تقديري لتحديد 

مة ، وفحص النموذج المستخدمة في تقدير القي يتوافر فيها الوثوق الكافي القيمة العادلة 

نسب علي ذلك فإن النموذج الأ ، وبناء   داة المشتقة المعنيةوالتحقق من ملائمته لتقييم الأ

 ذا هو القيمة العادلة.ــاس المحاسبي للمشتقات المالية في هللقي

 :(تحليل البيانات واختبار الفرضيات راسة الميدانية)الد   ــ المبحث الثالث

يقصد بمجتمع الدراسة المجموعة الكلية من العناصر  : مجتمع وعينة الدراسةــ  لا  أو

ن و  ــويتك ، أن يعمم عليها النتائج ذات العلاقة بالمشكلة المدروسة ينالتي يسعي الباحث

( 45، والمراجعين الداخليين البالغ عددهم ) مجتمع الدراسة الأصلي من المحاسبين

ة الدراسة فقد تم اختيارها بطريقة عشوائي أما عينة، و العاملين في شركة ليبيا للتأمين

علي المستهدفين من  استبيان استمارة( 61ع)ـــبتوزي، وقام الباحث  من مجتمع الدراسة

( فردا  من 86)واستجاب،  ، والمراجعين، والإداريين في الشركة بعض المحاسبين

 (، وهي نسبة صالحة للتحليل.%16المستهدفين بنسبة )

الوسيلة التي يستخدمها الباحثون في جمع المعلومات : هي ، ةــــأداة الدراســـ  ثانيا  

، وهناك العديد من الأدوات المستخدمة في مجال  عن الظاهرة موضوع الدراسةة اللازم
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 ناوقد اعتمد، نات والمعلومات اللازمة للدراسةالبحث العلمي للحصول علي البيا

 الاستبيان كأداة رئيسية لجمع المعلومات من عينة الدراسة. 

سب ، والن التوزيع التكراريتم استخدام :  الأساليب الإحصائية المستخدمةـــ  الثثا

 ، وبعد الانتهاء من تجميع البيانات وإدخالها (Tاختبار)و،  المتوسط الحسابيو،  المئوية

 ـتليها مرحلة التحليل للبيانات، وتم استخدام البرنامج  ، والتحقق من عدم وجود اخطاء بها

للطريقة ووصفا ،  ( Statistical Package for Social Sciences)  الإحصائي

 ،لك وصفا  لمجتمع الدراسة ، يشمل ذ والإجراءات التي اتبعها في تنفيذ هذه الدراسة

،  وثباتها، ، والإجراءات التي اتخذت للتأكد من صدقها  وعينتها، وطريقة إعداد أداتها

ات ، والمعالجات الإحصائية التي تم بموجبها تحليل البيان والطريقة التي اتبعت لتطبيقها

ة، وللخروج بنتائج دقيقة قدر ــ، كما يشمل وصفا  لمنهج الدراس خراج النتائجواست، 

رص الباحثون علي تنوع الأسئلة في قائمة الاستقصاء المقدمة للمبحثين  في ــالإمكان ح

 شركة ليبيا للتأمين.

(، وقيمة N-1) ، ودرجة الحرية المتوسطات الحسابية اختبار فرضيات الدراسة : ــثالثا  

(T،) تم إيجاد كل هذه المقاييس لعبارة الفرضيات وقد  ،، والقرار والقيمة الاحتمالية

 .لتحديد اتجاه المبجوثين حول العبارات

ة يتبين التعامل في  المشتقات  المالية إلي توفير النظم التكنولوجي  :يـــالفرضية الأول -أ

 والفنية بجانب العدد الكافي من الخبرات المؤهلة بالمنشأة.

(، والقيمة الاحتمالية، T(، وقيمة )N-1المتوسطات الحسابية، ودرجة الحرية)يبين  ( 1-3جدول) 

 والقرار

 التفسير القرار ح ق. N-1 T م العبارات

المشتقات المالية عقود لا تتطلب استثمارات 

كبيرة تتطلب مبالغ صغيرة بالمقارنة بقيمة 

 .التعامل موضوع العقد

 موافق تقبل 001. 3.12 85 3.1

يتيح التعامل في المشتقات المالية ابتكار طرق 

جديدة لفهم، وإدارة المخاطر المالية من الأدوات 

 التقليدية.

 موافق تقبل 000. 5.51 85 8

المشتقات المالية دعم للخدمات التي تقدمها 

المؤسسات المالية للعملاء بما يخدم اغراضهم 

 في بناء محافظ أكثر تنوعا .

 موافق تقبل 000. 1.31 85 8

توفير بنية تكنولوجية متطورة لتسهيل عمليات 

اتمام التسوية والمقاصة الخاصة بالمشتقات من 

 أهم متطلبات التعامل بالمشتقات المالية.

 موافق تقبل 000. 8.11 85 3.1
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تتيح المشتقات المالية لمديري المحافظ شراء 

خيارات في سوق العملات لكي تحميهم لغاية 

معين من الاسعار واحتمال التغير في سقف 

 أسعار الأسهم

 موافق تقبل 000. 1.31 85 8

 (spss.) ن من واقع الدراسة الميدانيةا*المصدر: إعداد الباحث

)م( و ، )ق. ح( القيمة الاحتماليةو ( اختبار، T)و ( درجة الحرية ، N-1حيث تدل ) 

 ( ما يلي:   1-3ن من الجدول )تبين للباحثي  ، و  الوسط الحسابي

(، ويعني 3.1) راد عين الدراسة حول العبارة الأوليـــقيمة المتوسط للآراء أفأن   -1

(، والقيمة 3.12( للعبارة هي )Tهذا ان غالبية الافراد موافقين، كما تم ملاحظة أن قيمة )

، وهذا يؤدي إلي قبول 1.15وهي أقل من مستوي الدلالة  000.الاحتمالية لها تساوي 

 الفرضية.

(، وهذا 8فراد عينة الدراسة حول العبارة الثانية بلغت)أ لآراءن قيمة المتوسط أ  -2

(، 5.51( للعبارة الثانية هي )Tيلاحظ أن قيمة ) يعني أن غالبية أفراد العينة موافقين،  

، وهذا يؤدي إلي 1.15وهي أقل من مستوي الدلالة  ،000.والقيمة الاحتمالية له تساوي 

 .الفرضيةقبول 

(، وهذا يعني 8) الثالثةافراد عينة الدراسة حول العبارة  لآراءبلغت قيمة المتوسط  -3

(، 1.31(  للعبارة الثالثة، هي )Tأن غالبية أفراد عينة الدراسة موافقين، يلاحظ أن قيمة )

، وهذا يؤدي إلي 1.15، وهي أقل مستوي  الدلالة 000.والقيمة الاحتمالية له تساوي 

 قبول الفرضية.

(، 8نجد أن قيمة المتوسط لآراء افراد عينة الدراسة حول العبارة الرابعة، قد بلغت )  -8

للعبارة الثامنة هي T ) ) ويعني هذا أن غالبية أفراد عينة الدراسة موافقين، كما أن قيمة

، وهذا 1.15وهي أقل من مستوي الدلالة  000.له تساوي (، والقيمة الاحتمالية8.11)

 يؤدي إلي قبول الفرضية. 

عينة الدراسة حول العبارة الخامسة، قد بلغت افراد  لآراءيلاحظ أن قيمة المتوسط   -5

( للعبارة الرابعة T(، وهذا يعني أن غالبية الافراد موافقين، كما يلاحظ أن قيمة )8)

، وهذا 1.15وهي أقل من مستوي الدلالة  000.تساوي  الاحتمالية(، والقيمة 1.31هي)

 يؤدي إلي قبول الفرضية.

توجد علاقة بين إدارة مخاطر التعامل في المشتقات   : الفرضية الثانيةاختبار   -ب

 المالية، وإمكانية استخدامها في الحد من مخاطر الاستثمار.

 

4
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(، T(، وقيمة )N-1الحرية)(   يبين المتوسطات الحسابية، ودرجة 0-3جدول)

 والقيمة الاحتمالية، والقرار

 رالتفسي القرار ق. ح N-1 T م العبارات

التعامل في المشتقات المالية يحتاج إلي تحديد 

مبادئ، وأسس الممارسات السليمة لإدارة مخاطر 

 المشتقات المالية.

 تقبل موافق 000. 1.62 85 8

وضع حد اقصي لحجم التعامل المؤسسات 

المختلفة في المشتقات المالية أحدهم اسباب الحد 

 من مخاطرها.

 تقبل موافق 000. 13.56 85 8

تنشأ مشاكل التعامل بالمشتقات المالية لتميزها 

 بطبيعة معقدة، وكونها أدوات مالية جديدة
 تقبل موافق 000. 16.14 85 8

تحديد الهدف من استخدام المشتقات قبل 

 منشأة تحديد دقيقاستخدامها من قبل أي 
 تقبل موافق 000. 13.11 85 3.1

قيام الإدارة العليا في المنشأة بتحديد سياسة دقيقة 

لاستخدام المشتقات المالية يرجع إلي أن هناك 

 1مجموعة واسعة من 

الأدوات المالية بعضها يصلح للمضاربة وإدارة 

 .المخاطر معا  

 تقبل محايد 000. 2.51 85 3

 (spssالمصدر: إعداد الباحثون من واقع الدراسة الميدانية.) *

 ( ما يلي :  2-3يتبين من الجدول)

(، وهذا يعني 3.1فراد عينة الدراسة حول العبارة الثالثة)أمتوسط لآراء بلغت قيمة ال  -1

(، 1.31( للعبارة الثالثة هي) T) ، كما يلاحظ أن قيمة أن غالبية أفراد العينة موافقين

، وهذا يؤدي إلي 1.15وهي أقل من مستوي الدلالة 000.والقيمة الاحتمالية له تساوي

 قبول الفرضية.

(، وهذا 8) يلاحظ أن قيمة المتوسط لآراء افراد عينة الدراسة حول العبارة الخامسة  -2

(، 13.56( للعبارة الخامسة هي )Tفراد موافقين، كما يلاحظ أن قيمة )يعني أن غالبية الأ

، وهذا يؤدي إلي 1.15وهي اقل مستوي الدلالة  000.قيمة الاحتمالية لها تساوي وال

 قبول الفرضية البديلة.

(، وهذا 8فراد عينة الدراسة حول العبارة السادسة )أ لآراءبلغت قيمة المتوسط   -3

(، والقيمة 16.14( هي )T) موافقين، كما يلاحظ ان قيمةيعني أن غالبية الإفراد 

، وهذا يؤدي إلي قبول 1.15قل من مستوي الدلالةأوهي  000.الاحتمالية لها تساوي 

 الفرضية.
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( Tيلاحظ أن قيمة ) (،8بلغت قيمة المتوسط لآراء أفراد عينة الدراسة ) -8

وهي أقل من مستوي الدلالة، وهذا  000. (، والقيمة الاحتمالية لها تساوي13.11هي)

 إلي قبول الفرضية البديلة.يؤدي 

(، ويعني هذا أن غالبية الافراد 3فراد عينة الدراسة هو)أ لآراءيلاحظ قيمة المتوسط   -5

(، والقيمة الاحتمالية لها تساوي 2.51( للعبارة هي )Tكما يلاحظ أن قيمة ) محيدين،

 وهي أقل من مستوي الدلالة، وهذا يؤدي إلي قبول الفرضية البديلة. 000.

( اختبار الفرضية الثالثة: هنالك علاقة بين   أنشطة المشتقات المالية وبين التقلبات 3-3جدول )

 في أسعار الاسهم:

 (spss.)الميدانية الدراسة واقع من نالباحثا إعداد: المصدر* 

 N-1 T المتوسط العبارات
القيمة 

 الاحتمالية

التفسي

 ر
 القرار

توفير المعلومات المرتبطة 

بالمشتقات المالية ترفع من كفاءة 

المستثمرين والمقرضين، ومحلي 

الاستثمار والائتمان عند اتخاذ 

 القرارات

 تقبل موافق 001. 6.13 85 8

لا تختلف احتياجات متخذي قرارات 

احتياجات متخذي الاستثمار عن 

قرارات منح القروض من 

المعلومات عن الاتفاقيات المالية 

 المشتقة.

 تقبل موافق 000. 1.15 85 8

معظم  أسباب الخسائر الناتجة عن 

استخدام المشتقات المالية بسبب 

القصور في مجال إنتاج المعلومات 

المناسبة، وليس بسبب المشتقات 

 ذاتها.

 تقبل موافق 000. 11.2 85 8

يمكن توظيف الأدوات المالية  بشكل 

مبدئي بالسوق من خلال استخدام 

المشتقات البسيطة إلي أن يصل 

السوق إلي المستوي الراشد 

 لاستخدام الأدوات الأكثر تعقيدا  

 تقبل محايد 000. 2.25 85 3

مراجعة الأدوات المالية المشتقة 

يوفر معلومات تيسر علي المستفيدين 

استيعاب أهمية الأدوات من القوائم 

 المالية علي المركز المالي للمنشأة.

 تقبل موافق 000. 8.16 85 3.4

4
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 (  يستنتج الباحثين ما يلي:  3-3من خلال الجدول)  

(، وتعني 8) راد عينة الدراسة حول العبارة الأوليـــفأبلغت قيمة المتوسط  لآراء   -1

، والقيمة 6.13( هي Tكما أن قيمة ) ، ة موافقينــهذه القيمة أن غالبية افراد عينة الدراس

، وهذا يؤدي إلي قبول 1.15مستوي الدلالة ، وهي أقل من 000.الاحتمالية لها تساوي 

علي أن توفر المعلومات المرتبطة بالمشتقات المالية ترفع من كفاءة  الفرضية البديلة.

 المستثمرين والمقرضين ومحلي الاستثمار والائتمان عند اتخاذ القرارات.

وتعني هذه  (،8) فراد عينة الدراسة حول العبارة الثانيةأراء بلغت قيمة المتوسط لآ -2

( للعبارة الثانية Tلبية افراد عينة الدراسة موافقين ، كما يلاحظ أن قيمة )القيمة أن غا

، 1.15وهي أقل من مستوي الدلالة  000.(، والقيمة الاحتمالية لها تساوي 1.15وهي )

علي أن لا تختلف احتياجات متخذي قرارات وهذا يؤدي إلي قبول الفرضية البديلة 

ن احتياجات متخذي قرارات منح القروض من المعلومات عن الاتفاقيات الاستثمار ع

 المالية المشتقة.

(، وتعني هذه 8) ثالثةفراد عينة الدراسة حول العبارة الأراء بلغت قيمة المتوسط لآ  -3

ن (، وا11.28( للعبارة الثالثة )T، وأن قيمة )أن غالبية افراد عينة الدراسة موافقين

ن معظم أسباب أعلي ي إلي قبول الفرضية البديلة ا يؤد  ذوه 000.قيمة الاحتمالية 

الخسائر الناتجة عن استخدام المشتقات بسبب القصور في مجال إنتاج المعلومات 

 المناسبة، وليس بسبب المشتقات ذاتها.

( 3) بلغتراد عينة الدراسة حول العبارة الرابعة قد ــفأ لآراءيلاحظ قيمة المتوسط   -8

موافقين، ويلاحظ أن القيمة الاحتمالية للعبارة الرابعة  وتعني هذه القيمة أن غالبية افراد، 

 ي إلي قبول الفرضية البديلة.وهذا يؤد   000.(، والقيمة الاحتمالية لها تساوي 2.25هي )

( 5.68) :( للعبارة الخامسة هيTعلاه يلاحظ أن قيمة )أ المبين   من خلال الجدول  -5

، وهذا يؤدي 1.15وهي أقل من مستوي الدلالة ،  000.والقيمة الاحتمالية لها تساوي ، 

إلي قبول الفرضية البديلة علي أن مراجعة الادوات المالية المشتقة مستخدمي البيانات 

 المالية. بالأدواتالمالية في تقييم مدي المخاطر المتعلقة 

 علي النحو التالي: ثةالفرضيات الثلابشكل عام تم اختبار و

الفرضيات المتعلقة بمشكلات المشتقات المالية، وتوفير النظم التكنولوجية، :  ولا  أ

ث تمت صياغتها ( لمعرفة اتجاه المبحوثين حيT، ونتائج اختبار) والخبرات المؤهلة

 علي النحو التالي:
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لية من توفير درجة عالا يحتاج التعامل في المشتقات المالية إلي الفرضية الصفرية:  

 والعدد الكافي إلي الخبرات المؤهلة. النظم التكنولوجية،

يحتاج التعامل في المشتقات المالية إلي توفير درجة عالية من النظم  :  الفرضية البديلة

 التكنولوجية والعدد الكافي إلي الخبرات المؤهلة.

لعينة واحدة ا( Tهذا الاختبار تم تحليل البيانات، والحصول علي النتائج اختبار) جراءلإ  

 -كما هو موضح بالجدول التالي:

والقيمة الاحتمالية ، ( T( يبين المتوسط الحسابي والانحراف المعياري وقيمة )   3-3الجدول)

 للفرضية الأولي

 (spssالمصدر: إعداد الباحثون من واقع الدراسة الميدانية.) *

بشكل عام للباحثين من خلال نتائج الاختبار بأن قيمة ( تبين 3-3من خلال الشكل ) 

( 1.15( وهي لأقل من مستوي الدلالة )1.11الاحتمالية)، وأن القيمة  1.21( Tبلغت)

أي أنها دالة إحصائية، وبالتالي نرفض الفرضية الصفرية، ونقبل الفرضية البديلة أي 

يمكن القول بأن التعامل في المشتقات المالية تحتاج إلي توفير درجة عالية من النظم 

 ل المنشأة.التكنولوجية، والعدد الكافي من الخبرات المؤهلة داخ

( لمعرفة Tثانيا : الفرضية المتعلقة بمخاطر التعامل في المشتقات المالية، ونتائج اختبار)

 -اتجاه المبحثين حيث تمت صياغتها علي النحو التالي:

: لا توجد مخاطر في استخدام المشتقات المالية تحد من مخاطر  الفرضية الصفرية

 الاستثمار.

مخاطر في استخدام المشتقات المالية تحد من مخاطر الاستثمار : توجد  الفرضية البديلة

. 

( لعينة واحدة، Tتم تحليل البيانات والحصول علي النتائج اختبار) الاختبارهذا  لإجراء 

 كما هو موضح بالجدول التالي:

 

 

 

 

المتوسط  ن البعد ت

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري

t  القيمة

 الاحتمالية

 القرار

مشكلات   -1

 المشتقات المالية

رفض فرضية  1.11 1.21 1.14 8.15 86

 العدم

4
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 الاحتمالية( والقيمة Tالمعياري وقيمة ) والانحرافالمتوسط الحسابي  يبين(  4-3الجدول ) 

 للفرضية الثانية

 ن البعد ت
المتوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري
T 

القيمة 

 الاحتمالية
 القرار

2 
مخاطر استخدام المشتقات 

 المالية
86 8.11 1.48 4.45 1.11 

رفض 

فرضية 

 العدم

 (spss* المصدر: إعداد الباحثون من واقع الدراسة الميدانية.)

، وأن 4.45( بلغت Tنتائج الاختبار بأن قيمة )بشكل عام تبين للباحثين من خلال      

    ( أي أنها دالة إحصائية،1.15( وهي أقل من مستوي الدلالة )1.11القيمة الاحتمالية)

وبالتالي رفض الفرضية الصفرية، ونقبل الفرضية البديلة أي يمكن القول بأنه توجد 

 .مخاطر في استخدام المشتقات المالية تحد من مخاطر الاستثمار

( T: الفرضية المتعلقة بأنشطة المشتقات المالية وتقلبات الأسعار، ونتائج اختبار )ثالثا  

 -لمعرفة اتجاه المبحوثين حيث تمت صياغتها علي النحو التالي:

 لا توجد تقلبات في الأسعار في أنشطة المشتقات المالية. : الفرضية الصفرية

 توجد تقلبات في الأسعار في أنشطة المشتقات المالية. : الفرضية البديلة

( لعينة واحدة Tلإجراء هذا الاختبار تم تحليل البيانات والحصول علي النتائج اختبار)  

 -كما هو موضح بالجدول التالي:

( والقيمة الاحتمالية T( يبين المتوسط الحسابي والانحراف المعياري وقيمة )  5-3الجدول)

 لثةاللفرضية الث

 ن البعد فرضية
المتوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعياري
T 

القيمة 

 الاحتمالية
 القرار

3 
تقلبات 

 الأسعار
86 8.13 1.48 4.24 1.11 

رفض 

فرضية 

 العدم

 (spss* المصدر: إعداد الباحثون من واقع الدراسة الميدانية.)

، وأن 4.24( بلغت Tن قيمة )أب الاختباربشكل عام تبين للباحثين من خلال نتائج     

 أنها دالة إحصائية: ( أي 1.15(، وهي أقل من مستوي الدلالة )1.11القيمة الاحتمالية )

قول بأنه توجد يمكن ال: ، وبالتالي رفض الفرضية الصفرية، وتقبل الفرضية البديلة أي 

 تقلبات في الأسعار في أنشطة المشتقات المالية.
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 توالتوصيا ائج ــــالنت

 النتائج:ــ أولا 

 :تيالآ ن إلي ثا، توصل الباح ، والدراسة الميدانية خلال الدراسة النظرية من     

نة كبيرة لا تتطلب مبالغ صغيرة بالمقار استثماراتالمشتقات المالية عقود تتطلب   -1

س طرق جديدة لفهم وقيا ابتكاربقيمة التعامل موضوع العقد، كما يتيح التعامل فيها 

 وإدارة المخاطر المالية من الأدوات التقليدية.

ميهم تحري المحافظ شراء خيارات في سوق العملات لكي ـــتتيح المشتقات لمدي  -2

لغاية سقف معين من الأسعار، واحتمال التغير في أسعار الأسهم من خلال إتاحة 

 ين.مجموعة من بدائل التمويل والاستثمار للمستثمر

وضع نموذج للقياس المحاسبي عن المشتقات  المالية لشركة ليبيا للتأمين يمكنها   -3

  الاعتماد عليه.

اطر ، والتعامل مع المخ تساعد المشتقات المالية شركات التأمين علي التحوط المالي  -8

 ، وضمان إدارة المخاطر بكفاءة أعلي. المالية غير التقليدية

، ، وعقود المبادلات الآجلةعلي العقود  واقتصارها، المشتقات المالية  استخدامقلة   -5

، وأن  وعقود مبادلة الفائدة، وعقود مبادلات العملات  ، الآجلةوخاصة عقود الصرف 

 هذه الأدوات يتم بهدف التحوط للمخاطر. استخدام

دي قد تؤخسائر  ىعدم دراسة المخاطر المرتبطة بالتعامل في المشتقات يؤدي إل  -6

 إلي انهيار الشركة.

التزام شركة ليبيا للتأمين بمعايير المحاسبة عن المعلومات المتعلقة بنشاطها يمكنها   -1

 .المخاطر ةدارات المالية المشتقة كأدوات لإمن الاستفادة بالمزايا التي تحققها الأدو

ات المشتق يمكن توظيف الأدوات المالية بشكل مبدئي بالسوق من خلال استخدام  -4

المالية البسيطة إلي أن يصل السوق إلي المستوي الراشد لاستخدام الأدوات الأكثر 

 تعقيدا .

تختلف الأهمية النسبية لكل أداء من أدوات المشتقات المالية وفقا للهدف من   -1

علي إدارة ، ومما يزيد من قدرة المشتقات علي مساعدة شركات التأمين استخدامها

 المالية بفاعلية أكثر.المخاطر 

 لي:ل الفرضيات البديلة التي نصت عتم رفض الفرضيات الصفرية للبحث وقبو  -11

يحتاج التعامل في المشتقات المالية إلي توفير درجة عالية من النظم التكنولوجية  -أ

 والعدد الكافي إلي الخبرات المؤهلة.
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 ن مخاطر الاستثمار.توجد مخاطر في استخدام المشتقات المالية تحد م  -ب

 توجد تقلبات في الأسعار في أنشطة المشتقات المالية  -ج

 ات:ـــــالتوصي

 تي:ن بالآثاي نتائج هذه الدراسة يوصي الباحعل بناء  

، سويةشركة ليبيا للتأمين لتسهيل عمليات إتمام الت بنية تكنولوجية متطورة في توفير -1

 من أهم متطلبات التعامل بالمشتقات المالية. باعتبارهاوالمقاصة الخاصة بالمشتقات 

باب حد أهم أسأركة ليبيا للتأمين في المشتقات شقصي لحجم التعامل لأوضع حد   -2

 من مخاطرها. الحد  

بالنموذج المقترح للقياس المحاسبي عن المشتقات المالية للشركة ليسهل من  الاهتمام -3

 إعطاء المعلومات بنتائج بقدر الامكان.

    ؛الاهتمام بالقيمة العادلة لشركة ليبيا للتأمين في حالة عدم وجود الأدوات المالية   -8

 لأنها البديل الأفضل للمشتقات.

 .تحديد الهدف من استخدام المشتقات قبل استخدامها   -5

الزام شركة ليبيا للتأمين بأن تقوم بالفصل بين المشتقات التي تستخدم للأغراض  -6

 والتي تستخدم لإدارة المخاطر.، المضاربة 

دفقات أو بالت، الاهتمام بالإفصاح المحاسبي سواء الخاص بعقود المشتقات المالية   -1

 النقدية بسبب أهمية هذا الجانب.

الاستعانة بنتائج دراسة الحالة للبحث  في تطوير القياس المحاسبي للمشتقات المالية   -4

ن في زيادة اذج المقترح الذي خلص إليه الباحثلنموفي البيئة الليبية من خلال تطبيق ا

 .كفاءة وفاعلية القياس المحاسبي للمشتقات المالية في هذا الشأن
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