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الوضع   ف عن مدى سلامةــــاستخدام المحاسبة التنبؤية كأداة للكش  

 ةدراسة تحليلية لإحدى الشركات الصناعية الليبيــ   ادــالمالي من الفس

 .جامعة الزنتان ــ  بالرجبان بة ــــكلية المحاســ   د. رمضان مسعود عبدالله خليفة

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 :صــــالملخ  

أداة دواتها التحليلية كأخدام المحاسبة التنبؤية من خلال ة استــــراسذه الد  ــــه تتناول      

يث , حصحة وسلامة الوضع المالي للشركات الصناعية من الفسادف عن مدى ــــللكش

: الكشف العام للوضع المالي  هداف منهاق عدد من الأـــلى تحقيإسعت هذه الدراسة 

على مدى سلامة وضعها المالي,  للشركة من خلال استخدام المحاسبة التنبؤية  للتعرف

المالي للشركة, وفي حالة وجود جريت على الوضع أهار نتائج الكشف العام التي إظو

 فساد مالي بناء على نتائج الكشف العام يتم اعداد توصيات لمتخذي القرار لمعالجة هذا

تمثل في الاجابة  هداف تم تحديد مشكلة الدراسة المالفساد في مهده ومن خلال هذه الأ

 :  تيعلى التساؤل الآ

ن مدى سلامة الوضع المالي من هل يمكن استخدام للمحاسبة التنبؤية كأداة للكشف ع

  اد في الشركات الصناعية الليبية؟الفس

قدية مة التدفقات النعدم استخدام قائ: ة نتائج نذكر منها لى عد  إولقد توصلت الدراسة    

ائض , ووجود ف تعرف على الوضع المالي النقدي للشركةالدارة الشركة بإالتي تساعد 

سبة وجود ارتفاع في ن, مع  التزاماتها بأريحية تامة من سداد جميعلسيولة يمكن الشركة 

ود رة للشركة لفترة طويلة, ووجمتوسط فترة الاحتفاظ بالمخزون  لبعض المواد المتوف

ووجود تضخم في المصروفات الادارية والعمومية  في تحصيل الديون من المدينين. ءبط  

 .ركةمما اثر على ربحية الش

 مؤشرات التحليل المالي -الفساد  -المحاسبة التنبؤية:  الكلمات الافتتاحية  

 ة:ــــــــــالمقدمأولا ــ  

 فغياب  ،ركات الصناعية ـــــفلاس الشإعسار وإالفساد المالي له تأثير كبير في ن إ    

فوس على جميع مستويات ع ضعفاء الن  ج  ــــشاللوائح والقوانين المنظمة والملزمة ي   

واستخدام الرشاوي  دنى من الغشطة وحتى المستوى الأـــــوالمتوسدارات العليا الإ

 وكذلك التلاعب، ومصالحهم ومنافعهم الشخصية على حساب الشركة  وقضاء حوائجهم 

اديا مدروسة اقتصالغير , كما أن اتخاد القرارات  والتزوير بمستنداتها وقوائمها المالية
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ها مما يعرض  على وضعها الماليوج سلبية  لى نتائإي يؤد  ـــــدارة الشركة سإمن قبل 

 , فالفساد المالي هو مصطلح عام فلاسعسار والإلى الإإي  بها للفساد المالي الذي سيؤد  

ائد عو ق ـــــبدون تحقي هدار المال إنفاق وإلى إي جميعها تؤد   م ــــع لعدة مفاهيـــــسيت  

دات نفي المست     : التزوير والتلاعب  لصالح الشركة منها  بالمنفعة المالية تعود 

الشخصية والقرارات  والغش واستخدام المصالح والمنافعالادارية والمالية للشركة 

وغير مخططه وفق الجدوة الاقتصادية,  فالعديد من  مدروسة ال غيرالاقتصادية 

 تفشي الفساد المالي, ولغرضسبابه أضت للإفلاس المالي كانت الشركات التي تعر  

وضعها المالي حاليا ومستقبليا يتم استخدام مقاييس ومؤشرات   التعرف على مدى سلامة

بها  يقد تؤد      رات الفساد التيــــومدى سلامته من مؤش ص حالتها المالية مالية تشخ  

ية جيدة بطريقة تحليل فالتشخيص المالي لحالة الشركة ،  فلاس المالي عسار والإلى الإإ

 نأا قبل عراض الفساد مبكر  أمن معالجة  دارة الشركة إن مك  نتائج ت   هارإظلى إي يؤد  

يدة لى وضع حلول جإي خيص الجيد يؤد  ـــيستفحل في هيكلها المالي بالكامل , فالتش

 رات الفساد مبكرا . ـــوالمعالجة السليمة للقضاء على مؤش

 : مشكلة الدراسةــ نيا ثا

ان الفساد المالي يعد من المؤشرات الرئيسية في انهيار الشركات واعلان افلاسها      

وهذا يستوجب على متخذي القرار استخدام وسائل تمكنهم من اكتشاف هذا المؤشر قبل 

استفحاله مما يصعب بعد ذلك معالجته مبكرا , وتعد المحاسبة التنبؤية احدى الوسائل 

ي  التنبؤ بالفساد المالي والتي تعتمد بشكل رئيسي على قائمة الممكن الاعتماد عليها ف

بق س التدفقات  النقدية وعلى مؤشرات ونسب ومعادلات التحليل الملي. ومن خلال ما

يمكن صياغة مشكلة الدراسة من خلا السؤال الاتي: هل يمكن استخدام المحاسبة التنبؤية 

 اد في الشركات الصناعية الليبية؟فسكأداة للكشف عن مدى سلامة الوضع المالي من ال

 : فرض الدراسة الرئيسيــ  ثالثا 

 تيلدراسة الرئيسي على النحو الآمن خلال السؤال الرئيسي للبحث يمكن اشتقاق فرض ا

:  

يمكن استخدام للمحاسبة التنبؤية كأداة للكشف عن مدى سلامة الوضع المالي من الفساد 

سي يتم اشتقاق الفروض ومن حلال الفرض الرئي ي الشركات الصناعية .المالي ف

 تية:الفرعية الآ

يمكن استخدام المحاسبة التنبؤية كأداة للكشف بوجود مؤشرات للفساد المالي من ـ 1

 .عدمه في حساب السيولة
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يمكن استخدام المحاسبة التنبؤية كأداة للكشف بوجود مؤشرات للفساد المالي من ـ 2

 . عدمه في كفاءة نشاط الشركة

يمكن استخدام المحاسبة التنبؤية كأداة للكشف بوجود مؤشرات للفساد المالي من ـ 3

 . عدمه في حساب الربحية

يمكن استخدام المحاسبة التنبؤية كأداة للكشف بوجود مؤشرات للفساد المالي من ـ 4

 عدمه في حساب الهيكل المالي 

 : دراسةداف الــــهــ أ ارابع

 عدد من الاهداف اهمها الآتي:يسعى البحث الى تحقيق 

القيام بالكشف العام للوضع المالي للشركة من خلال استخدام المحاسبة التنبؤية   ـ 1

 للتعرف على مدى سلامة وضعها المالي.

ي علام متخذإجريت على الوضع المالي للشركة وأهار نتائج الكشف العام التي إظ ـ 2

 القرار بذلك. 

تم ود فساد مالي يــــالكشف العام للوضع المالي للشركة بوجهار نتائج إظفي حالة ـ 3

 : ــــاعداد توصيات لمتخذي ال

لاختبار فرضيات الدراسة وقياسها، اعتمدت هذه الدراسة على المنهج الوصفي من 

ورد في الأدبيات المتعلقة بمؤشرات التحليل المالي وبالنسبة  خلال مراجعة وتحليل ما

لإحدى الشركات  2112,2112يتم تحليل قوائم مالية لسنة الى الجانب العملي فس

الصناعية الليبية باستخدام مؤشرات التحليل المالي, وباستخدام تحليل المحتوي من خلال 

 وجد.  نإسباب الفساد أوملحقاتها لمعرفة  التنقيب والتفحيص على القوائم المالية

 : ةــــــهمية الدراساً ــ أخامس

 لى التي تناولت موضوع المحاسبة التنبؤية وراسات الأفي كونها من الد  هميتها أتتمثل  

ن م سلامة الوضع المالي  ى رات التحليل المالي في الكشف عن مدــــباستخدام مؤش

 , وذلك حسب علم الباحث. الفساد للشركات الصناعية

 :حدود البحثــ  اسادس

المالية لإحدى الشركات التي تقتصر هذه الدراسة على تحليل بعض بنود القوائم    

 فقط .  2112,2112من الحصول على ميزانيتها لسنتي  ت  تمكن

 مجتمع الدراسة:ـــ  اسابع

 يتمثل مجتمع الدراسة دراسة  تحليلية للشركات الصناعية الليبية.
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 عينة مجتمع الدراسة:ــ  اثامن

شركات حدى الإوقد تم اختيار ، تم استخدام الطريقة القصدية في اختيار عينة الدراسة   

 نا من الحصول على قوائمها المالية بمساعي شخصية من الباحثالصناعية التي تمك  

 ة: ـــــمعوقات الدراسـ تاسعا  

ع مولي الشركات التي تمثل مجتؤي الحصول على ميزانيات من قبل مستوجد صعوبة ف  

ن بعد التعهد م  ولقد تحصلنا على قوائم مالية لشركة صناعية واحدة فقط،  الدراسة 

 )س( وقد قمنا بتسمية اسم الشركة باسم   كر اسم الشركةذالباحث بعدم 

 خطة البحث:ـــ  اشراع

 تم تقسيم البحث الى خمس مباحث على النحو الآتي:

 ،السابقة المرتبطة بموضوع الدراسةول: خطة البحث والمقدمة والدراسات المبحث الأ

المبحث ، و المبحث الثالث: الفساد المالي، والمبحث الثاني: المحاسبة التنبؤية وفي 

المبحث الخامس: الدراسة التحليلية ، و الرابع: مؤشرات التحليل المالي )المحاسبي (

 .  والنتائج والتوصيات الفروضواختبار 

 : الدراسات السابقة

)التحليل المالي باستخدام نموذج : بعنوان   2111مصطفى هديب :  ة ــــــــــدراســـ 1

بالإفلاس مع التطبيق على الشركات الصناعية المدرجة في سوق عمان المالي  التنبؤ

ات كالدراسة كيفية تطبيق نموذج التنبؤ بالإفلاس على مجموعة من الشر تناولت، (1)(

لى عدة نتائج نذكر منها : إردني, وقد توصلت الدراسة العاملة في سوق راس المال الأ

جيل أي وبدون تسولى والثانية بعد الدراسة ز الشركات الناجحة خلال السنة الأنه تم تميأ

ثانية بعد الدراسة وهي كان هناك شركة واحدة في السنة ال، وولى خطاء في السنة الأ

فض العائد وإنما انخ؛ السنة التالية  نابيب التي لم تفشل فيردنية لصناعة الأالشركة الأ

انخفض العائد (, كما انخفض عائد المركز العربي للصناعات الدوائية %9لديها الى)

في الدقة التنبؤية  أيوجد أي خط نه لاألى نتيجة مفادها بإ(, كما توصلت %8لى)إ

 للشركات التي تقع في شريحة الوسط .

بعنوان )انعكاسات التدفقات النقدية على   1999 ن عامرـــحمد حسأ: ة ـــــــــدراســ 2

 تتناول .(2) -دراسة تطبيقية  -ي في مصرــاع الصناعالقيمة السوقية لأسهم شركات القط

الدراسة دراسة تطبيقية على بيانات شركات القطاع الصناعي المصري بهدف دراسة 

انعكاسات التدفقات النقدية لهذه الشركات على القيمة السوقية لأسهمها لمساعدة 

دراسة قد توصلت ال, و ترشيد قراراتهم الاستثمارية وراق المالية فيالمتعاملين في الأ
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وجد علاقة ارتباط بين صافي التدفقات النقدية الناتجة عن ت همها: بأنه لاأالى عدة نتائج 

صناعي في مصر, والقيمة السوقية المستخدمة في انشطة التشغيل لشركات القطاع ال

 الى نتيجة تفيد بوجود علاقة ارتباط ضعيفة جد  إ, كما توصلت  سهم هذه الشركاتلأ

,  لالاستثمار والتموي وغير جوهرية بين صافي التدفقات النقدية الناتجة عن انشطة

 والقيمة السوقية لأسهم هذه الشركات.

دراسة مقارنة : بعنوان   2112محمد احمد ابراهيم نشوى  :  ة ــــــــــــــــــراسـ د3

ة للشركات انيللعلاقة بين قائمة التدفقات والموازنة النقدية في ترشيد السياسة الائتم

الدراسة دراسة العلاقة بين قائمة التدفقات النقدية تناولت ،  (3) التجارية والصناعية

وقد توصلت  , والموازنة النقدية لترشيد السياسة الائتمانية للشركات التجارية والصناعية

ة الوحدة  لوة النقدية للحكم على سيوـــهمية قياس الفجألى عدة نتائج نذكر منها: إالدراسة 

ة لى وجود علاقة ارتباط معنويإة , بالإضافة ء للنقديدارة الكفالاقتصادية وتحقيق الإ

شركات لبين مؤشرات قائمة التدفقات النقدية ومؤشرات الموازنة النقدية محل الدراسة ل

التدفقات    ةلى المبيعات, و نسبإالصناعية باستثناء نسبة التدفقات النقدية من التشغيل 

تائجها  ظهرت نأركات التجارية التي لى صافي الربح بعكس الشإالنقدية من التشغيل 

وجود علاقة ارتباط غير معنوية بين مؤشرات قائمة التدفقات النقدية ومؤشرات الموازنة 

 النقدية محل الدراسة..

 ـ4 بعنوان )نموذج محاسبي مقترح لقياس   2113حسن كامل فرج خميس : ة ــــــــدراسـ

 –ة بالشركات الصناعية المصرية العلاقة بين مكونات رأس المال العامل والربحي

تناولت الدراسة دراسة قياس ما إذا كانت هناك علاقة ارتباط بين ،  ( 4)دراسة تطبيقية  (

المؤشرات والنسب المالية المحاسبية المتعلقة برأس المال العامل وأداء عدد واحد 

وهذا  المصريةوثلاثون شركة من الشركات الصناعية المقيدة ببورصة الاوراق المالية 

الاداء معبر عنه بمؤشر الربحية, وقد توصلت الدراسة ال عدة نتائج منها: وجود علاقة 

غير ل صوجمالي ربح التشغيل : الأإة بين الربحية معبرا عنها بنسبة ارتباط معنوي

لمتغيرات باستثناء متغير نسبة لكافة ا %2وكذلك  %1المالية وذلك بمستوى معنوية 

 : المبيعات ولذلك فقد تم إقصائه من معادلة النموذج. لةصول المتداوالأ

بعنوان )إطار تطبيقي ورؤية محاسبية   2118ماجد مصطفى علي الباز : ة ــــــدراس ـ5

لتحليل أثر هيكل رأس المال على ربحية البنوك التجارية في الاسواق المالية الصاعدة: 

تناولت هذه الدراسة  ،  (2)( 2112 -2112أدلة من القطاع المصرفي المصري 

مالية وراق الالبنوك التجارية المقيدة بسوق الأستكشاف مستوى هيكل رأس المال في ا

خر, بالإضافة الربحية لهذه البنوك من جانب الآ المصري من جانب ومستوى ومحددات
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س المال وربحية البنوك التجارية في أإطار تطبيقي للعلاقة بين هيكل ر لى تطويرإ

ين لى نتيجتإ, وقد توصلت الدراسة  المصرفي كأحد الأسواق المالية الصاعدةالقطاع 

ولى توجد علاقات متباينة بين مقاييس الربحية من جانب : النتيجة الأ رئيسيتين

موال والحصة : حجم وعمر وسيولة وتوظيف الأ وخصائص البنوك كمحددات مثل

ة الثانية جر, بينما كانت النتيخآوالحصة السوقية للقروض من جانب  السوقية للودائع

طار التطبيقي حول علاقة هيكل راس المال بربحية البنوك التجارية المقيدة بسوق هي الإ

 الاوراق المالية المصري. 

بعنوان )أثر التعثر المالي على   2118نشوى شاكر علي رجب  : ة ـــــــدراســ 6

 -بييلية وعائد السهم من منظور محاسالعلاقات بين التدفقات النقدية من العمليات التشغ

تناولت الدراسة اختبار  ،  (2)دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية (

)  بنموذج   ( مقاساModerator Variable ) ثر التعثر المالي, كمتغير  معدلأ

Altman )  لسهم من اعلى العلاقة بين التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية وعائد

 342لبورصة المصرية وعددها على عينة من الشركات المقيدة في ا  منظور محاسبي

حيث اثبتت نتائج الدراسة اختلاف علاقة التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية ،  شركة

بعائد السهم بين الشركات المتعثرة ماليا وغير المتعثرة ماليا سواء في اتجاهها او في 

تها , كما اوضحت النتائج العلاقة الايجابية غير المعنوية بين عائد السهم مستوى معنوي

 والارباح كمتغير مستقل.

نموذج مقترح لمراجعة الأداء للتنبؤ : سامي عبدالرحمن قابيل بعنوان  : ة ـــــــدراسـ 7

قيدة في سوق الأوراق المالية  لمصرية ابالفساد المالي في شركات قطاع الأعمال العام الم 

تناولت الدراسة   كيفية بناء ، و (2)(باستخدام تقنية التنقيب في البيانات "دراسة تطبيقية

قيدة في  قترح لمراجعة الأداء للتنبؤ بالفساد المالي في شركات قطاع الأعمال الم  نموذج م 

ت الدراسة ، وتوصلتخدام تقنية التنقيب في البياناتسوق الأوراق المالية المصرية باس

عداد نموذج  مقترح للتنبؤ بالفساد يتكون من إ: وجود امكانية  الى عدة نتائج نذكر منها

استخدامها للمساعدة في التنبؤ بالفساد   بعض المؤشرات يمكن لمراجع الأداء

ي جمالإ،   نسبة السيولة ، نسبة السيولة السريعة ، الرافعة المالية وهى :   المالي

ل ، معدل العائد على الاستثمار ، ومعدل العائد المبيعات الالتزامات / إجمالي الأصو

وصافى الربح قبل الفوائد والضرائب / المبيعات ، وصافى الربح قبل الفوائد   ،

والضرائب / إجمالي الأصول ، معدل دوران الأصول ، كما اختبرت الدراسة 

نموذج واثبت ال  )دراسة حالة( النموذج المٌقترح بالتطبيق على ثلاث شركات   صلاحية

 .%89   قدرته على التنبؤ بدرجة دقة
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التنبؤ بالفشل المالي باستخدام المؤشرات المالية : م  2121خالد زبدة : ة ــــــــــدراس -8

تناولت " 8)"دراسة تطبيقية على شركات قطاع الخدمات المدرجة في بورصة فلسطين (

بفشل الشركات، وذلك من خلال تطوير نموذج  هذه الدراسة دراسة فحص إمكانية التنبؤ

رياضي مكون من مجموعة من النسب المالية على شركات قطاع الخدمات المدرجة في 

شركة عامة مدرجة في بورصة  48شركات من أصل  11بورصة فلسطين وعددها 

فلسطين في جميع القطاعات، وقد توصلت الدراسة الي نتيجة يمكن من خلالها اعداد  

رياضي مقترح مكون من ست نسب مالية يمكن تطبيقها للتنبؤ بفشل هذه  نموذج

في السنة الأولى  %81الشركات في المستقبل، وكانت درجات دقة هذا النموذج المقترح 

 سنة الثالثة والرابعة قبل الفشلفي ال %111و والثانية,

بالعسر المالي التنبؤ   2112-2114محمد محمد أبوعقرب  : ةــــــــــــراسد.ــ 9

، (9)باستخدام بيانات التدفقات النقدية دراسة تطبيقية على الشركات الصناعية الليبية (

تناولت هذه الدراسة دراسة إمكانية الاستفادة من بيانات التدفقات النقدية في التنبؤ و

بالعسر المالي مع دراسة تطبيقية على الشركات الصناعية الليبية, كما تسعى  هذه 

 دارة العليا فيدراك الإإسئلة التالية:, ما مدى اسة للحصول على اجابات بعض الألدرا

الشركات الصناعية الليبية لأهمية استخدام بيانات قائمة التدفقات النقدية والمؤشرات 

دى وجود علاقة بين التنبؤ بالعسر المالي وبين البيانات ـــالمشتقة منها؟, وما م

مام أاهي الاسباب التي تقف حاجز ة التدفقات النقدية؟, وموالمؤشرات المشتقة من قائم

, وقد توصلت الدراسة الى عدة نتائج نذكر منها  عداد وعرض قائمة التدفقات النقدية؟إ

الاتي: عدم ادراك الادارة العليا في الشركات الصناعية الليبية لأهمية استخدام بيانات 

 باط بين العسر المالي وبين البيانات التيقائمة التدفقات النقدية, كما تبين وجود ارت

عداد إمام أ سباب عديدة تقف حاجزألى وجود إئمة التدفقات النقدية, بالإضافة توفرها  قا

 وعرض قائمة التدفقات النقدية.

 ـ11 استخدام أساليب  Waheed Ramo ,Saef Alwattar  2111 :ةـــــــــــــــدراسـ

الشركات المساهمة الصناعية دراسة على عينة من التحليل المالي في التنبؤ بفشل 

،  (11)المالية الشركات المساهمة الصناعية العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق

يهدف هذا البحث إلى إيجاد وسيلة يمكن الاعتماد عليها في التنبؤ بالفشل من خلال و

تطبيق أنموذج التمان على عدد من الشركات المساهمة العراقية، حيث تكمن مشكلة 

البحث في عدم وعي الشركات المساهمة العراقية والمستثمرين وغيرهم بمخاطر 

 12بيق أنموذج على عينة متكونة منتعرض الشركات للفشل في المستقبل، وتم تط
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شركة مساهمة عراقية والتي تم الحصول على البيانات الخاصة بهم، وتم التوصل إلى 

 عدة نتائج أهمها دقة أنموذج التمان في التنبؤ بفشل الشركات المساهمة العراقية. 

  ليها الدراسات السابقة إعراض وتحليل النتائج التي توصلت من خلال است

حليلية ساليب تأمية التنبؤ باستخدام عدة نماذج وراسات تناولت أهبعض الد    بأنيتضح 

ؤ ة نموذج التنبــ: تم دراس لمعرفة الوضع المالي للشركات الصناعية والتجارية منها

س أمن الشركات  العاملة في سوق ر عة , وللتنبؤ بالفساد المالي على مجمو بالإفلاس

ودراسة استخدام أساليب التحليل المالي في ردني, والمصري, والفلسطيني, المال الأ

يه دراسات كلا من لإ وهذا ما توصلت , التنبؤ بفشل الشركات المساهمة الصناعية

 Waheed Ramo ,Saef, وخالد زبدة, و  سامي عبدالرحمن قابيل)مصطفى هديب, و

Alwattar لدور وأهمية قائمة التدفقات , كما تناولت بعض  الدراسات الاخر دراسة

النقدية كأداة رقابية, وتنبؤيه عن الاعسار المالي منها: دراسة كلا من محمد احمد 

, كما محمد محمد أبوعقربابراهيم, واحمد حسن عامر, ونشوى شاكر علي رجب, و

تناولت إحدى الدراسات دراسة برؤية محاسبية تحليلية لأثر هيكل رأس المال على 

وك التجارية في الاسواق المالية الصاعدة , وهذا ما توصلت اليه دراسة ماجد ربحية البن

 مصطفى علي الباز .

 ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة: 

راسات غلب الدأليها الدراسات السابقة يتضح بأن إمن خلال النتائج التي توصلت       

لاس لنقدية في التنبؤ بالإعسار والافتوصلت الى نتيجة مفادها بأهمية قائمة التدفقات ا

المالي وتتفق هذه الدراسة مع هذه الدراسات في ذلك  الا أن هذه الدراسة تختلف عن 

الدراسات السابقة في انها تناولت الفساد المالي باستخدام المحاسبة  التنبؤية في البيئة 

 الاقتصادية الليبية.

 المبحث الثاني ـ المحاسبة التنبؤبة :

 :يعد التنبؤ بشكل عام هو توقع الأحداث المستقبلية، أي:   (11)مفهوم التنبؤ المحاسبي

في المستقبل القريب، وفق ا لما لدينا من معلومات وبيانات أنه تقديرات لما يمكن حدوثه 

متاحة, أما بخصوص التنبؤ المحاسبي، فهو أحد مهام المدير المالي في المؤسسة، ويقصد 

بات المالية للمؤسسة أو الشركة على المدى الطويل أو على المدى القصير به توقع المتطل

ا  -كما أنه ،  ومات ، وذلك وفق ا للمعل توقع المستقبل الاقتصادي والمالي للمؤسسة -أيض 

وضح قيمة الإيرادات، والنفقات، والمركز المالي ت الواردة من التقارير المالية التي

 للمؤسسة.
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: بأنه الأداة التي يمكن استخدمها للكشف الصحي عن  ويعرف الباحث التنبؤ المحاسبي 

مدى سلامة الهيكل المالي للشركة من مرض الافلاس والاعسار والفساد المالي في 

الفترة الحالية والمستقبلية باستخدام المؤشرات والنسب المالية المناسبة على التقارير 

 صدرها الشركة.والقوائم المالية التي ت

يساعد التنبؤ المالي المؤسسات والشركات :  (11)أهمية التنبؤ المحاسبي وفوائده

والحكومات على التوسع والنمو على جميع الأصعدة   والمستويات، كما يساهم في 

تحقيق مستوى من الرفاهية والاستقرار المالي والاقتصادي, يعتبر التنبؤ المالي وسيلة 

تخطيط مدروسة، من خلال معرفة حجم الموارد المتاحة ومتى  للوصول إلى عملية

وكيف يمكن استخدامها، للوصول للأهداف المرجوة, كما يساعد التنبؤ المالي في عملية 

    اتخاذ القرارات المالية للمؤسسة سواء على المدى القصير أو المدى الطويل.

 -:(13)تيللتنبؤ أهمها الآد عدة ادوات ــــتوج  :   دوات التنبؤ المحاسبيأ

تتمثل القوائم المالية المتوقعة في مجموعة القوائم المالية  : القوائم المالية المتوقعة

فترة والتي تعد ل، الاساسية)قائمة الدخل, وقائمة المركز المالي, وقائمة التدفق النقدي( 

 لاحقة بناء على افتراضات معينة. مالية

 جزء من نظام الموازنات المستخدم في نطاق العملية التنبؤيةتعد  :  الموازنة النقدية

الهادفة لتحديد الاحتياجات التمويلية للمنشأة خلال فترة زمنية في المستقبل تكون عادة   

    سنة مالية لاحقة أو ربع سنة أو نصف سنة

 : (14)نواع للتنبؤ المحاسبي أهمها الآتيتوجد العديد من الأ:  أنواع التنبؤ المحاسبي

قد تكون فترة التوقع والتنبؤ شهرية أو ربع سنوية, ...  : التنبؤ المحاسبي قصير المدى

  .ويركز هذا النوع على الميزانية النقدية التقديرية.

يكون هذا التنبؤ على مدار سنة مالية أو موسم تجاري : التنبؤ المحاسبي طويل المدى

  .كامل, ...

يركز هذا النوع على التقارير المستقبلية التي تعتمد على :  التنبؤ ببيانات أولية

 الافتراضات التي تم التخمين بها أثناء الإعداد 

يساعد على وضع وتحديد الميزانية خاصة على المدى القصير، : التنبؤ بالتدفق النقدي

 ويحدد متطلبات ومصروفات المشاريع والأنشطة

يرى الباحث بإضافة نوع اخر من التنبؤات وهو التنبؤ بالفساد حيث   التنبؤ بالفساد:

يقوم هذا النوع من التنبؤ بإجراء كشف على القوائم المالية للشركة من خلال اجراء 

كشف على عينة من بنود قائمة الدخل عن طريق تحليل المصروفات و 

دام ل والخصوم وباستخالمبيعات)الايرادات(, وبنود ميزانية  الشركة  في جانبي الاصو
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مؤشرات التحليل المالي لقياس ثم  التنبؤ بمدى سلامة الوضع المالي حاليا ومستقبليا من 

  الفساد. 

 : الفساد الماليــ   المبحث الثالث

ة حن والمنظمات المعنية بمكافوولم يتفق الباحث، يختلف تعريف الفساد بين الدول   

ية الاقتصادية والاجتماعية والسياس ةنظمالأف لاختلانتيجة الفساد على تعريف م حدد له 

دولة  ساد يعاقب  عليه فاعله وفيوفقا لقوانينها  ف ، فقد يكون في دولة ما المطبقة فيها

ومثال  ،نما عمل تجاري يسمح بممارسته في قوانين تلك الدولة إيعتبر فساد و خرى لاأ

 ءدولة ما لأنه محرما تجارته بناذلك:  تجارة العملة الصعبة يعاقب علي تجارته في 

خرى مسموح التجارة فيه وفق لقوانينها, وبرغم من ذلك أعلى قوانينها, ويعتبر في دولة 

 تي  :داري نوجز منها الآالي والإتوجد عدة تعريفات للفساد الم

ساءة استخدام السلطة العامة إ" (12):وفقا  لمنظمة الشفافية الدولية عرفت الفساد بأنه  ـ 1

أو الوظيفة العامة لتحقيق مكاسب خاصة ، واتفقت معها في نفس التعريف منظمة الأمم 

المتحدة, وعرف البنك الدولي الفساد بأنه " سوء استخدام السلطة العامة بهدف الحصول 

على مكاسب شخصية  ويعترف البنك الدولي بالفساد الصغير والكبير وكذلك سيطرة 

قوة زيادة ال -يضا  أ -ة وعرف الفساد بأنه قد يتضمن الدولة والنخب والمصالح الخاص

 والمكانة في المجتمع.

في استخدام السلطة العامة بصورة مخالفة للقانون (12) دارييتمثل الفساد المالي والإـ 2

مما يؤثر في سير الإدارة العامة في قراراتها بهدف تحقيق كسب مادي أو مكانة اجتماعية 

 مباشرة ويترتب عن هذا التصرف خرق للقانون.بصورة مباشرة  أو غير 

يعرف بأنه عبارة عن سلوك ييروقراطي منحرف, يتمثل في الإخلال بالوجب ـ 3

 والأمانة التي يفرضها العمل الوظيفي.

دولة ال ما عن طريق موظفي صغار إلفساد المالي والاداري بأنه يتم يعرف الباحث اـ 4

ب بالقوائم المالية بالشركة بصورة قانونية عن مثل: موظف الحسابات من خلال التلاع

طريق تغيير في استخدام  المبادئ والسياسات المحاسبية المقبولة والمتعارف عليها بين 

و لغرض التهرب من دفع الضرائب أو أبين لغرض تضليل الجهات الرقابية المحاس

م  أو يتم عن والقانون لغرض الاختلاس المال العا بطرق محاسبية مخالفة للمبادئ 

واء نافع شخصية لهم سدارة العليا بهدف تحقيق مولي الإؤ: مس طريق موظفي كبار مثل

 )مليشيات مسلحة مثلا و عن طريق ضغط من جهات خارجيةأو اجتماعية أكانت مادية 

ولي الشركة بدفع مبالغ مالية أو توقيع على عقود اعتمادات بالعملة الصعبة  ؤ( على مس

ساد ن نعرف الفأ, ويمكن  بعض الشركات والجهات العامة بالدولة الليبيةحدث ل : ما مثل
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شكل مادية أو غير مادية بلى تحقيق منفعة إي يؤد   أي إنفاق مالي لا: بشكل مختصر بأنه 

 جله .أنفق من أو غير مباشر للغرض الذي أمباشرة 

 (:17)مؤشرات قياس الفساد العالمية 

" بعاد هي أستة تضمنت 1992أصدر البنك الدولي المؤشرات العالمية للحوكمة عام    

يادة سوالفاعلية الحكومية ، والجودة التنظيمية ، والاستقرار السياسي ،  و, المساءلة

"مؤشر م  1992كما أصدرت منظمة الشفافية الدولية عام  .   "مكافحة الفسادوالقانون ، 

لى ع تقوم من خلاله بتحديد المراتب التي تحتلها الدول بناء  " سنويا  مدركات الفساد

التصورات المتعلقة بمدى انتشار الفساد في القطاع العام للدولة على مدى السنة السابقة 

على صدور المؤشر ، والمؤشر عبارة عن مجموعة من التقييمات والدراسات المسحية 

 كثر فسادا .أ( 1نزاهة ودرجة ) ( أكثر 111) التي تتناول الفساد حيث تكون درجة

  اقسام الفساد المالي والاداري:

 :(18)قسام على النحو الآتيألى عدة إقسيم الفساد المالي  يمكن ت

: فالفساد في القطاع العام  الفساد حسب الطبيعة القانونية للقطاع الممارس فيهأ ــ 

قلدون تمن الفساد ممن ييختلف عن الفساد في القطاع الخاص حيث يرتبط النوع الأول 

رق ـــلى استغلال مناصبهم لتحقيق مصالحهم الشخصية بطإمناصب قيادية مما يدفعهم 

لقطاع صحاب اأمن الفساد هم  غير قانونية على حساب القطاع العام , بينما النوع الثاني 

الخاص يقومون بتقديم رشاوي للمسؤولين بالجهات العامة بالدولة بهدف الحصول على 

 .صالح قطاعهم الخاصود لعق

ن الفساد المالي في القطاعين العام والخاص يشمل كذلك التلاعب أويرى الباحث     

 ئنما مخالفة لإحدى المبادإيعد تزوير للقوائم المالية و الذي يصعب اكتشافه ولا

ات فقد يتم الثب دأهو مب المبدأوهذا ، المحاسبية المقبولة والمتعارف عليها بين المحاسبين 

قة لى طريإخيرا أولا صادر أمثلا من طريقة الوارد  تغير طرق تقيم المخزون السلعي 

يل وتشجيع  المستثمرين علي شراء رباح لتضلولا بهدف تعظيم الأأولا صادر أالوارد 

 رباح لغرض التهرب من دفع الضرائب لمصلحة الضرائب و لتخيض الأأسهم الشركة أ

بين فساد صغير ويمثله  تتراوح درجة الفساد ما : درجة خطورته الفساد حسبــ ب 

نة جراءات معيإتمام  إرشاوي مقابل سرعة صغار ومتوسطي  الموظفين الذين  يتلقون 

ار ويمثله كب , وفساد كبير  ذا ما بقى في حدود ضيقهقليل إمن الفساد  وهذا النوع 

اديات ي تؤثر سلبا على اقتصرشاوقضايا كبيرة مصحوبة ب ىالموظفين وهو ينصب عل

 .خلاق المجتمعأو
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ن الفساد المالي قد يشمل منظومة متكاملة بين موظفين صغار أيرى الباحث      

ة ن اللائحإدارة المالية حيث دارية والإون الإؤموظفين كبار  فمثلا بين قسمي الشو

لات حالمالية في بعض الشركات تلزم مندوب المشتريات بتقديم ثلاث عروض من م

تريات فيقوم مندوب المش دارة المالية ا من قبل الإقل سعر  مختلفة ويتم اختيار العرض الأ

باتفاق مع عدد من المحلات وعددهم ثلاث حسب اللائحة المالية المعمول بها داخل 

ينة سعار معأنة له علاقة بهم فيتفق معهم على راء بضاعة من محلات معيــــالشركة لش

وهذا يعد من نوع الفساد ،  التي تساعده في الحصول على منفعة مالية له شخصيا 

 , الصغير يمكن الحد منه في حالة كان في حدود ضيقه بين موظفي الصغار والمتوسط

ولي ؤبينما الفساد المالي الكبير قد يحدث في حسابات  القوائم المالية بالشركة من قبل مس

 , . والنقدية, وقائمة الدخل وخاصة في  حساب المدينون, والدائنون،  المناصب العليا

 وهذه الحسابات سيتم تحليلها في الجانب التحليلي لهذه الدراسة

 ـ مع شار داخل المجت: عندما يكون الفساد متكرر وواسع الانت رهالفساد حسب درجة تكراأ

 حدأزة الدولة والشركات الليبية يعد ن تكرار الرشاوي بأجهأيصبح منتظما, فنرى 

 مؤشرات الفساد المالي في ليبيا

 ـب   ة: في ظل تزايد المنافع وتوفر الظروف المساعدالفساد من حيث انتشاره الجغرافيـ

في ليبيا من انتشار تهريب الوقود وتهريب يحدث  ن ماأقد يتخطى حدود الدولة, ونلاحظ 

 الدولة الليبية يعد من مؤشرات الفساد المالي., خارج  الذهب والعملة الصعبة

 مؤشرات التحليل المحاسبي:ــ   المبحث الرابع

ة ميتم استخدام مؤشرات ومعدلات نسب التحليل المحاسبي لكشف عن مدى سلا    

م تناولها في هذا المبحث التي سيت ضوعات هم الموأالوضع المالي من الفساد, ومن 

 الآتي:

استكشاف مجموعة من المؤشرات الكمية (19)بأنه عملية  : المحاسبيتعريف التحليل أـ 

هم في تحديد أهمية وخواص الأنشطة ادي تسوالنوعية حول نشاط المشروع الاقتص

وذلك من خلال معلومات تستخرج من القوائم المالية ، التشغيلية والمالية للمشروع 

أداء المنشأة , ويعرف الباحث ومصادر اخرى, لغرض استخدام هذه المؤشرات في تقييم 

التحليل المحاسبي بانه التحليل الذي يعتمد على المؤشرات والنسب المالية في تحليل 

القوائم المالية وملحقاتها بهدف الكشف عن مدى سلامة الوضع المالي للشركة من الفساد, 

 والاعسار, والافلاس وتقديم نتائج التحليل المحاسبي لمتخذي القرار.

رقام تتم فيه مقارنة الأ (21)التحليــل المـالي بالنسب  : يل المالي باستخدام النسبالتحل

في القوائم للفترة المالية. بحيث تتم فيه مقارنة حسابات أو بنود القوائم المالية التي تربطها 
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علاقة سببية ببعضها ، وتكون حصيلة هذه المقارنة نسبة مالية, وبموجب علاقات السببية 

يمكن اشتقاق عدد كبير من النسب المالية ، تمكن المحللين الماليين من استخدامها هذه 

 كمؤشرات في تقييم أداء الشركات وأوجه نشاطها المختلفة.

 -:  (21)تيتوجد عدة نسب نذكر منها الآ انواع النسب المالية  :

 مديونية    نسب ال -4الربحية   نسب  -3نسب النشاط      -2نسب السيولة         ـ 1

قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها  (22)تستخدم نسب السيولة لقياس : السيولة نسبـ 1

قصيرة الاجل في موعد الاستحقاق, وكلما زادت هذه النسبة كلما زادت قدرة الشركة 

 من الآتي:  من سداد ديونها, وتتكون نسب السيولة

كلما كانت هذه النسبة كبيرة : الخصوم المتداولة ÷  صول المتداولةنسبة التداول= الأأـ 

على سداد التزاماتها قصيرة الاجل من اصولها المتداولة,  كلما زادت قدرت المنشأة

 وتعتبر الزيادة في هذه النسبة مؤشر ايجابي على قدرة السداد في الاجل القصير

سداد التزاماتها قصيرة تقيس هذه النسبة مدى قدرة الشركة على  :(13)نسبة السيولةب ـ 

الاجل من اصولها المتداولة التي تمتاز بسرعة تحولها الى النقدية, بحيث تستبعد 

 .المخزون لبطيء تحوله الى نقدية, وكذلك تستبعد المصروفات المدفوعة مقدما.

 المخزون -صول المتداولةالأنسبة السيولة= 

 الخصوم المتداولة

    نسبة النقدية

صولها أجل من كة على سداد التزاماتها قصيرة الأتقيس هذه النسبة مدى قدرة الشر

وراق القبض والمخزون السلعي أوذلك باستبعاد حسابات المدينون والنقدية فقط, 

  والمصروفات المدفوعة مقدما.

      

 = نسبة النقدية
 المصروفات المدفوعة مقدما -المخزون السلعي -اوراق القبض  -المدينون -صول المتداولةالأ

 التزامات قصيرة الاجل

صول المتداولة عن س المال العامل فائض الأأيمثل صافي ر س المال العامل:أر -د

 جلعلى السداد في الأدى قدرة الشركة الخصوم المتداولة, والذي تدل زيادته على م

 القصير.

    الخصوم المتداولة -صول المتداولةس المال العامل=الأأر    

تقيس هذه النسب مدى كفاءة الشركة في ادارة واستخدام :  (14)  نسب النشاط -1

 الموجودات التي لديها )المخزون والمدينون( لتوليد المبيعات وتحقيق الربح.
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تقيس هذه النسبة عدد الايام اللازمة لتحصيل المبالغ من   متوسط فترة التحصيل: -أ

 المبيعات الآجلة وحسابات المدينون

   معدل دوران المخزون أو المبيعات =  متوسط فترة التحصيل

 322 

 ـ  دارة المخزون إمعدل الدوران دل ذلك على كفاءة  كلما زاد :معدل دوران المخزونب ـ

وم( على هذه النسبة سيظهر ي 322يام السنة )أوجودة البضاعة المباعة, وبقسمة عدد 

  يام اللازمة لبيع المخزونعدد الأ

 تكلفة البضاعة المباعة معدل دوران المخزون=  

 رصيد المخزون                                                           

 

               322              متوسط فترة الاحتفاظ بالمخزون=        

 معدل دوران المخزون         

 

تحصيل ديونها من خلال عمليات البيع الآجل, وكلما  :معدل دوران المدينون -ج

 زادت هذه النسبة دلت على كفاءة ادارة التحصيل

 المبيعاتصافي        =    المدينون معدل دوران

 رصيد المدينون                                     

 ________365متوسط فترة التحصيل=        

 معدل دوران المدينون                             

ويقيس هذان المعدلان كفاءة إدارة الائتمان ومدى فاعلية سياسات الائتمان والتحصيل 

فترة التحصيل كلما كان ذلك مؤشرا جيد  وكلما. زاد معدل دوران المدينون أو متوسط

 والعكس بالعكس.

/ رصيد معدل دوران الدائنون= تكلفة البضاعة المباعة (15)-:معدل دوران الدائنون  -د

 المشتريات/ رصيد الدائنين معدل دوران الدائنون=أو  الدائنون

 متوسط فترة الائتمان:

 /معدل دوران الدائنون322= متوسط فترة الائتمان

ويقيس هذان المعدلان مدى نجاح تحقيق الملاءمة بين سياستي البيع والشراء, لذا كلما 

انخفض معدل دوران الدائنون وزاد عن متوسط فترة الائتمان كلما كان ذلك مؤشرا 

على تخفيض الضغوطات التي ستواجهها المنشأة من زاوية السيولة, ذلك سيزيد من 
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خفض من ي لموردون لتسديد فواتير المشتريات وهذ ماطول الفترة الزمنية التي يمنحها ا

 ضغوطات السيولة. 

كلما زاد هذا المعدل كان ذلك دليلا على  دل دوران صافي رأس المال العامل:مع -ــ ه

 كفاءة ادارة صافي رأس المال العامل والعكس صحيح.

المال = صافي المبيعات/ رصيد صافي رأس معدل دوران صافي رأس المال العامل

 العامل

 دارة الشركة فيإتقيس هذه النسبة مدى كفاءة :  (16)معدل دوران الاصول الثابتة -و

ا زادت دلت ذإثابتة في سبيل توليد المبيعات, فصول الاستثمار واستخدام مواردها من الأ

  صولها لتوليد المبيعات.أدارة في استخدام على كفاءة الإ

 تي:ومن أهم المعادلات الآ

صافي المبيعات/ متوسط صافي الاصول الثابتة  =دوران الاصول الثابتةمعدل 

 (2)الاصول الثابتة اول المدة + اصول الثابتة اخر المدة /

صول لتوليد الشركة في استثمار مواردها من الأن استخدام إ :صولمعدل دوران الأ

 لتوليد المبيعاتصولها أدارة في استخدام ذا زادت دلت على كفاءة الإإالمبيعات, ف

 صولل= صافي المبيعات/ متوسط صافي الأصومعدل دوران الأ

تستخدم هذه النسب كأدوات لتقييم مدى قدرة الشركة على  :(17)نسب هيكل رأس المال

الوفاء بالتزاماتها طويلة الأجل, كما تقيس مدى نجاح سياسات التمويل المتبعة في المنشأة 

التمويل الداخلي والخارجي, ومن تم انعكاسات هذه وذلك في الموازنة بين مصادر ، 

  السياسة على مخاطر الرفع المالي, ومن أهم النسب المستخدمة الاتي:

 تقيس هذه النسب مدى اعتماد الشركة على الديون في : (28)صول لى الأإنسبة الديون 

ي مصادر التمويل التي استعانت بها الشركة في أصولها واستثماراتها, ومعرفة أيل تمو 

م من مصادر خارجية من الغير أل هي من مصادر داخلية من الملاك صولها هأتمويل 

 )ديون وقروض(

 صولالديون /أجمالي الأ جماليإ= صوللى الأإنسبة الديون 

 ة لى حقوق الملكيإنسبة الديون  -

  الديون/ صافي حقوق الملكيةجموع لى حقوق الملكية  =  مإنسبة الديون   

بالمقارنة مع حقوق  هاغيرلى مدى اعتماد الشركة على ديون إة تشير هذه النسب   

ن الشركة تعتمد على ديون أوكلما زادت هذه النسبة دلت على  , المساهمين والملاك

 كثر من اعتمادها على مساهمات الملاك في تمويل احتياجاتها.أ هاغير
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رباح, سب مدى قدرة الشركة على تحقيق الأتقيس هذه الن : (12)ب الربحيةــــــنس

درة اس مدى ق, ولقي موالهم المستثمرة في  الشركةأوالتعرف على العائد المتوقع على 

 رباح توجد عدة مقايس نذكر منها الآتي:الشركة على تحقيق الأ

 تبح = مجمل الربح/صافي المبيعاهامش الرــ 

 مجمل الربح الذي تحققه الشركة من كل دينار بيعلى إتشير هذه النسبة   

 لى المبيعات= صافي الربح/صافي المبيعاتإنسبة صافي الربح ــ 

صم ر بيع بعد خلى صافي الربح الذي تحققه الشركة من كل ديناإ تشير هذه النسبة 

  المصروفات التشغيلية

 صولار= صافي الربحية/ متوسط رصيد الأالعائد على الاستثم 

المستثمرة في تحقيق الربح, وتستخدم هذه النسبة لمقارنة الربحية بين  تشير هذه النسبة

  ثر بحجم الشركةأتت الشركات باختلاف احجامها لان هذه النسبة لا

 = صافي الربحية/ متوسط حقوق الملكية العائد على حقوق الملكية

 المساهمينتقيس هذه النسبة صافي ربح الشركة على استثمارات  

 ـ المبحث الخامس  الدراسة التحليلية واختبار الفروض والنتائج والتوصيات.ـ

سيتم استخدام مؤشرات :   الدراسة التحليلية واختبار الفروض للشركة )س(ــ أولا

ومعدلات نسب التحليل المالي لتحليل القوائم المالية وملحقاتها والتنقيب وتحليل محتوى 

ملحقات القوائم المالية لاختبار فرضيات الدراسة حيث يتم اختبار الكشوفات المرفقة مع 

الفرض الرئيسي الذي ينص بأنه  يمكن استخدام المحاسبة التنبؤية كأداة للكشف عن 

ومن  مدى سلامة الوضع المالي من الفساد المالي من عدمه في الشركات الصناعية .

 تية:الآي سيتم اختبار الفروض الفرعية حلال الفرض الرئيس

: يمكن استخدام المحاسبة التنبؤية كأداة  اختبار الفرض الفرعي الاول الدي ينص بأنه  

 للكشف بوجود مؤشرات للفساد المالي من عدمه في السيولة المالية للشركة.

 تيةلفرض يتم استخدام نسب السيولة الآولاختبار هذا ا 

 الخصوم المتداولة ÷ صول المتداولة= الأ نسبة التداول  

 1:3=119922122.222÷ 324248128.22نسبة التداول= 

 على  قدرت الشركة مؤشر ايجابي( تعد 1.3ن نسبة )إتعتبر هذه النسبة جيدة حيث    

زام كل دينار الت صولها المتداولة بحيث يقابلأجل من على سداد التزاماتها قصيرة الأ

  نانيرد ةالمتداولة بقيمة ثلاثصول تغطيه له من الأ
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 المخزون -صول المتداولةالأنسبة السيولة=                       

 الخصوم المتداولة                                           

= 119922122.222÷  42882329.423 -324248128.22نسبة السيولة= 

2.882  

الالتزامات قصيرة الاجل من اصولها التي  ( جيدة لأنها تغضي2.882تعتبر هذه النسبة)

قدية  لى نإتم استبعاد المحزون لبطء تحوله  تتميز بسرعة تحولها الى نقدية بعد ما

    )نسبة السيولة السريعة( نسبة النقدية -ج

 =  نسبة النقدية

 مقدماالمصروفات المدفوعة  -المخزون السلعي -وراق القبضأ  -المدينون -صول المتداولةالأ

 جلالتزامات قصيرة الأ

 1: 3=15112113.472÷44657418.418 نسبة النقدية=

( كبيرة بوجود سيولة نقدية تغضي التزاماتها قصيرة الاجل بنسبة 1:3) تعتبر هذه النسبة

 ثلاث مرات

  الخصوم المتداولة-صول المتداولةس المال العامل=الأأر ل : س المال العامأر -د

  224321922. 998=119922122.222  - 324248128.22العامل=راس المال 

نلاحظ من خلال نسبة رأس المال العامل بوجود فائض في الاصول المتداولة تستطيع 

  به ادارة الشركة سداد التزاماتها قصيرة الاجل بأريحية تامة 

نستنتج من خلال الكشف عن مدى سلامة الوضع المالي للسيولة الشركة من الفساد        

المالي الذي قد يؤدي بها الى عدم قدرتها على سداد التزاماتها المالية قصيرة الاجل مما 

قد يعرضها الى مخاطر الافلاس والاعسار المالي وباستخدام نسب التحليل المحاسبي 

تمكن الشركة  من السداد ومن خلال نتائج التحليل اتضح  للتأكد من وجود سيولة كافية

لنا بأنه توجد سيولة كافية لسداد جميع التزاماتها بأريحية تامة, وبالتالي يتم قبول الفرضية  

استخدام المحاسبة التنبؤية كأداة للكشف بوجود مؤشرات للفساد التي تنص بإمكانية 

 ة.المالي من عدمه في السيولة المالية للشرك

بإمكانية استخدام المحاسبة التنبؤية كأداة  :  اختبار الفرض الفرعي الثاني الذي ينص

 ة نشاط الشركةاءرات للفساد المالي من عدمه في كفللكشف بوجود مؤش

لى لي أو المحاسبي عولاختبار مدى صحة هذه الفرضية ينم استخدام نسب التحليل الما

 النحو الآتي:

  



491

 -ة النشاط:اءنسب كف

تقيس هذه النسبة عدد الايام اللازمة لتحصيل المبالغ من  : متوسط فترة التحصيل -أ

 المبيعات الآجلة وحسابات المدينون

 تكلفة البضاعة المباعة =   معدل دوران المخزون :معدل دوران المخزون -أ

 المخزونرصيد                                                                              

 

 1.53  46,885,369.423 =÷ 118,849,382.366معدل دوران المخزون=   

 53.2ان الشركة استطاعت تدوير مخزونها بتحويله الى مبيعات بمعدل  ىيعنوهذا 

 مرات

 365              زون=        ـــــمتوسط فترة الاحتفاظ بالمخ

 معدل دوران المخزون                                                                            

 يوم144=       365              متوسط فترة الاحتفاظ بالمخزون=        

53 .1 

نه يوجد ارتفاع في نسبة متوسط فترة الاحتفاظ بالمخزون  بفترة طويلة تصل أنلاحظ   

يوم برغم ان هذه السلعة ذات جودة عالية التي تنتجها الشركة والمصانع التابعة  144الى 

تتوفر في السوق بكمية تسد  نها لاأل كبير من العملاء لهذه السلعة ولها وتلقى قبو

احتياجات السوق  ونتيجة لذلك قام الباحث بتنقيب وفحص الكشوفات الخاصة بالمخزون 

لى إ لبعض المواد الخام المكملة لهذا المنتج حتى يصود نقص في ـــالسلعي ولاحظ بوج

لى تخزين المواد النصف المصنعة حتى تصل باقي المواد إى أد  مرحلة الانتاج التام  مما 

الخام المكملة لهذا المنتج من خارج الدولة, ومن خلال مناقشتي مع المسئول عن 

 ذه المواد تأخذ فترة زمنيةالمخزون السلعي اجاب بأن بعض اجراءات فتح الاعتمادات له

 لى مرحلة الانتاج التام .إمما يسبب في تأخير تصنيع المنتج حتى يصل 

 -معدل دوران المدينون: -ب

      الآجلة المبيعاتصافي         =    المدينون معدل دوران

 رصيد المدينون      

 

 1.56____________=  140792849. 124= _____ معدل دوران المدينون

250,328,976.219 

 

 ________365متوسط فترة التحصيل=        

 ونخزمعدل دوران الم                                 
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 يوم 651______ =__  236متوسط فترة التحصيل=           

1.56       

من خلال التحليل المحاسبي نلاحظ انخفاض في معدل دوران المدينون حيث      

وارتفاع متوسط فترة التحصيل وهذا يعتبران مؤشر غير جيد للشركة مما  ( 1.22بلغ)

يشير بوجود بطئ في تحصيل الديون من المدينين حيث تستغرق في مدة زمنية تقدر 

يوم ونتيجة لذلك قام الباحث بالتنقيب وفحص المرفقات الملحقة بالقوائم المالية  222ــ: ب

الديون  لت الى بطئ في تحصيلاسباب التي أد  والمتعلقة بكشوفات المدينين لمعرفة ا

ب المدينون المتنوعون ومعظمهم جهات عامة تابعة للدولة سان كشف حأحيث تبين لنا 

 اومو, ....الخ لم يقللأسواقمثل: المؤسسة الوطنية للسلع التموينية, والشركة الوطنية 

يون المتراكمة عليهم لهذه الشركة لفترة طويلة من الزمن ونتيجة لذلك اتعكس بتسديد الد  

 على ارتفاع متوسط فترة تحصيل الديون 

  -:معدل دوران الدائنون  -د

 / رصيد الدائنونمعدل دوران الدائنون= تكلفة البضاعة المباعة  

 المشتريات/ رصيد الدائنين معدل دوران الدائنون=أو  

 9.2=12224822.242/ 118832114.223الدائنون= معدل دوران 

 متوسط فترة الائتمان:

 /معدل دوران الدائنون322= متوسط فترة الائتمان

 38.42=322/9.2= متوسط فترة الائتمان

مرة( وهو أقل  9.2)ــ : ن بينلاحظ ارتفاع معدل دوران الدائن  من خلال التحليل المالي

سلبا على زيادة الضغوطات على إدارة الشركة في  من متوسط فترة الائتمان مما سيؤثر

تسديد الديون المتراكمة عليها, ونتيجة لذلك قام الباحث بفحص كشوفات الملحقة بالقوائم 

صة ن حساب الدائنون وخاأن لنا دائنون والموردون  حيث تبي  المالية والخاصة بحسابي ال

كة بتسديد هذه م الشرولم تقموال على الشركة ألجهات العامة للدولة توجد لديها ا

الجهات المستحقة لهذه الالتزامات, سواء كانت شركات وجهات عامة الالتزامات لصالح 

 أو شركات خاصة.

 ي رأس المال العامل:ــــدل دوران صافـــمع -ـــه

 =معدل دوران صافي رأس المال العامل

 صافي المبيعات/ رصيد صافي رأس المال العامل 

 1.55= 154311271.221/  140792849. 124معدل دوران صافي رأس المال العامل=  
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من خلال استخدام مؤشرات التحليل المالي لمعرفة معدل دوران صافي رأس المال    

العامل يتضح لدينا انخفاض هذا المعدل مما يدل على وجود مشكلة استغلال صافي رأس 

ل فعال للأسباب خارجية في مبيعات الشركة بشكالمال العامل من قبل إدارة الشركة 

في عملية البيع بسبب عدم توفر بعض المواد  ءدارة الشركة حيث يوجد بطإخارجة عن 

 ،لى توقف الانتاج لعدة فترات زمنية إدى أا اده من خارج الدولة ممدالخام نتيجة استر

س المال أفي رافي المبيعات مقارنة بحجم صاوبالتالي انعكس سلبا على انخفاض ص

 العامل.   

 -صول الثابتة:معدل دوران الأ -و

 ومن أهم المعادلات للقياس الاتي:

صول صول الثابتة )الأ=صافي المبيعات/ متوسط صافي الأصول الثابتةمعدل دوران الأ

 ( 2خر المدة /آصول الثابتة أول المدة + أالثابتة 

 1.21=  232422143.241/  140792849. 294صول الثابتة= معدل دوران الأ

 :معدل دوران اجمالي الاصول

 صولل= صافي المبيعات/ متوسط صافي الأصوجمالي الأإمعدل دوران 

 1.13=  482321844.292/ 140792849. 294معدل دوران الاصول=

نتيجة لعدم وجود معدل متوسط الصناعة للشركات الليبية المتماثلة والتي يمكن تقييم     

دل دوران الاصول الثابتة, من خلاله للحكم على مدى كفاءة أو عدم كفاءة معاداء الشركة 

ل صوصول الثابتة أو اجمالي الأن مقارنة حجم استثمار الأألا إجمالي الاصول إومعدل 

بالشركة مع حجم مبيعاتها يبين ما إذا كانت سرعة دوران الاصول الثابتة أو اجمالي 

حجم مبيعات الشركة, ومن خلال نتائج التحليل الاصول تتوافق أو تزيد أو تقل عن 

جمالي الاصول نلاحظ إصول الثابتة ومعدل دوران محاسبي أو المالي لمعدل دوران الأال

م الاستثمار في الاصول الثابتة أكبر من الانتاج المتاح وهذا يعني بوجود فائض ــأن حج

لعدم  الانتاج من فترة لأخرى,  بسبب وجود توقفات في  في استثمارات الاصول الثابتة

تغل ست وجود بعض مواد الخام التي تدخل في تصنيع الانتاج التام مما جعل الشركة لا

ات البيع ف عمليق  صول الثابتة في عملية الانتاج, ومن تم توكامل طاقتها الانتاجية من الأ

ات الاستثمارموال بدون تحقيق منفعة اقتصادية تتلاءم مع حجم لى اهدار الأإي د  أالذي 

 في الاصول الثابتة 

ونستنتج من خلال الكشف عن مدى كفاءة النشاط الشركة تم استخدام  عدة مقاييس     

منها: معدل دوران المخزون, ومعدل دوران المدينون, ومعدل دوران الدائنون, ومعدل 

لي دوران صافي رأس المال العامل, ومعدل دوران الاصول الثابتة, ومعدل دوران إجما
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ومن  ،الاصول للتحقق عن مدى جودة وكفاءة نشاط الشركة وعدم تعرضه الفساد المالي 

خلال نتائج التحليل اتضح لنا بأنه يوجد بطيء في حركة المخزون السلعي مما ادي الى 

وجود ارتفاع في تكلفة المخزون بسبب انخفاض دورانه, كما ان معدل دوران المدينون 

ركة ن الشأوجود صعوبات في تحصيل الديون, و نه بسبببطئ في دورا -ايضا  -هو 

تقوم بتسديد جميع التزاماتها في فترات السداد, كما ان توقف الانتاج خلال عدة فترات  لا

زمنية اثرت على حجم المبيعات والذي انعكس سلبا على معدل دوران صافي راس 

المال العامل, ومعدل دوران الاصول الثابتة, ومعدل دوران إجمالي الاصول, ونتيجة 

 للفساد المالي, وبالتالي يتم قبول الفرضية  التي لذلك فإن الشركة في نشاطها معرضة

د المالي رات للفسابإمكانية استخدام المحاسبة التنبؤية كأداة للكشف بوجود مؤشتنص 

 ة نشاط الشركة.اءمن عدمه في كف

بإمكانية استخدام المحاسبة التنبؤية كأداة  اختبار الفرض الفرعي الثالث الذي ينص:

 ساد المالي من عدمه في ربحية الشركة. للكشف بوجود مؤشرات للف

لاختبار مدى صحة هذه الفرضية ينم استخدام نسب التحليل المالي أو المحاسبي على   

 -النحو الآتي:

 هامش الربح = مجمل الربح/صافي المبيعاتـ 

 1.156= 140792849. 294/ 11256745.111هامش الربح= ـ  

تشير هذه النسبة الى ان الشركة من كل دينار واحد من المبيعات تحقق  مجمل الربح 

 درهم  1.156قدره 

 نسبة صافي الربح الى المبيعات= صافي الربح/صافي المبيعات -

  1407928491.11124=. 124142.312/294نسبة صافي الربح الى المبيعات=  ـ

من  % 1.124يحقق صافي ربح مقداره أنه من كل دينار من صافي المبيعات : أي 

 الدراهم

بعد التنقيب وتحليل المحتوى والمتمثل في فحص القوائم المالية وملحقاتها تبين لنا ان     

( دينار وكانت تكلفة الانتاج التام 140792849. 294الشركة حققت صافي مبيعات بقيمة)

. 294) (, وبطرح قيمة صافي المبيعات118832114.223المباع بقيمة)

نتحصل على مجمل دخل بقيمة 118832114.223من تكلفة الانتاج المباع 140792849

جمالي المصروفات التي تبلغ إولكن عندما قمنا بطرح  21922242.121

 مصروفات العمومية والادارية21922349.212) مبلغ والمتكونة من:22222111.121

تمثل قيمة  2311.138, وتمثل قيمة مصروفات البيع والتسويق 3294421.218, و 

-21922242.121مصروفات سنوات سابقة( من مجمل الدخل)مجمل دخل بقيمة 
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يعني الشركة حققت خسارة من نشاطها العادي (  3221322.141-=22222111.121

ولكن الشركة قامت  بتغطية خسائرها من نشاطها العادي من خلال نشاطها الغير العادي 

والمتمثل في إيراداتها المتنوعة التي تشمل عدة بنود منها:  3444411.422الذي بلغ قيمته)

ايرادات ناتجة من ايجار صالة رياضية تابعة للشركة. وايرادات متحصل عليها من مبيعات 

خردة, وايرادات متحصل عليها من بيع مبيعات شوائب...الخ(وبإضافة قيمة الايرادات 

دي نتحصل على صافي الدخل)ربح( قبل المتنوعة الى صافي الدخل)خسارة( النشاط العا

 ( 124142.312= 3444411.422+  3221322.141-الضرائب على النحو الاتي)

نلاحظ مما سبق بوجود فساد مالي وخاصة في بندي المصروفات العمومية والادارية,   

لأنها تجاوزت ارباح الشركة المحققة من نشاطها ؛ ومصروفات البيع والتسويق 

لتنبؤية بإمكانية استخدام المحاسبة ايه فإنه يتم قبول الفرضية التي تنص الطبيعي, وعل

 كأداة للكشف بوجود مؤشرات للفساد المالي من عدمه في ربحية الشركة.

بإمكانية استخدام المحاسبة التنبؤية كأداة  اختبار الفرض الفرعي الرابع الذي ينص:

 ساب الهيكل المالي.  للكشف بوجود مؤشرات للفساد المالي من عدمه في ح

لاختبار مدى صحة هذه الفرضية يتم استخدام نسب التحليل المالي أو المحاسبي على   

 ي:ــالنحو الآت

 ول:    ــــــصلى الأإيون بة الد  ـــنســ 

 ون /أجمالي الاصولـيي الد  ــجمالإصول= لى الأإون ــينسبة الد  ــ  

  1.21=229382122.121/ 119922122.222صول= لألى اإيون نسبة الد   ــ    

 : لى حقوق الملكيةإنسبة الديون  

 لى حقوق الملكية  =  مجموع الديون/ صافي حقوق الملكية إنسبة الديون  

 1.31=119922122.222/321843292.992=  لى حقوق الملكيةإنسبة الديون 

 منلى   اعتماد الشركة على حقوق مساهميها وملاك الشركة أكثر إتشير هذه النسبة 

 صولها,  أفي تمويل  ها اعتمادها على غير

نستنتج من حلال التحليل المالي ومن خلال التنقيب والفحص على القوائم المالية  

, وان %21يتجاوز  وملحقاتها من ان نسبة مساهمة الديون في تمويل اصول الشركة لا

تقوم بالاقتراض من المصارف   وانما الديون تتمثل مبالغها الكبيرة في  الشركة لم

مبيعات  11311322.381الموردون,  82148122.292الدائنون, 12224822.242

ضمانات وتأمينات للغير, وباقي المبالغ تعتبر بسيطة  2412281.242مدفوعة مقدما, 

 ىالشركة تعتمد بدرجة كبيرة عل مقارنة بحجم استثمارات الشركة,...الخ, وبالتالي فإن

تمثل  ل الخارجي حيثعلى التموي اعتمادهاأكثر من  ااحتياجاتهتمويلها الداخلي في تمويل 
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تمثل تمويل داخلي من ملاك  %21بينما  %31ى حقوق الملكية فقط ـــلإنسبة الديون 

, ومن ناحية  ائتمانيةالشركة,  وهذا يعتبر مؤشر ايجابي من ناحية عدم وجود مخاطر 

ن الشركة حتي تستطيع زيادة مبيعاتها التي تلقى قبول كبير من العملاء قد تحتاج إخرى أ

الى التمويل من الخارج والمتمثل في الاقتراض من المصارف أو من جهات أخرى حتى 

ا في تعظيم يجابيإن ثم زيادة مبيعاتها الذي ينعكس وم يع نشاطها الانتاجي ـــتستطيع توس

لى أنه لا يوجد فساد إنشير ن أ, وخلاصة مما سبق يمكن  ها من نشاطها الطبيعيرباحأ

عسار فلاس أو الإلى مخاطر الإإي بالهيكل المالي للشركة   قد يؤد   مالي تمويلي مرتبط 

 للشركة.  

داة بإمكانية استخدام المحاسبة التنبؤية كأفإنه يتم قبول الفرضية التي تنص ه ــوعلي

 مؤشرات للفساد المالي من عدمه في الهيكل المالي للشركة.للكشف بوجود 

ل الفرض وـــلال نتائج اختبارات الفروض الفرعية للفرض الرئيسي يتم قبخــومن    

الرئيسي الذي ينص بإمكانية استخدام المحاسبة التنبؤية كأداة للكشف عن مدى سلامة 

 الصناعية .الوضع المالي من الفساد المالي من عدمه في الشركات 

 : جــالنتائ

 -لى عدة نتائج وكانت هذه النتائج على النحو الآتي:إتوصلت الدراسة 

 دم استخدام قائمة التدفقات النقدية من ضمن القوائم المالية أو ملاحقاتها.ــعـ  1

من خلال تحليل السيولة التي بحوزة الشركة تشير نسب التحليل المحاسبي بوجود ـ 2

 .من سداد جميع التزاماتها بأريحية تامةفائض لسيولة يمكنها 

ة زون  لبعض المواد المتوفرـــوجود ارتفاع في نسبة متوسط فترة الاحتفاظ بالمخـ 3

 . تامالاخرى المكملة للإنتاج الام للشركة لفترة طويلة بسبب  نقص في بعض المواد الخ

جراءات فتح الاعتمادات للمواد المستوردة من الخارج تأخذ فترة زمنية إأن بعض ـ 4

 لى مرحلة الانتاج التام .إفي تأخير تصنيع المنتج حتى يصل  طويلة مما يسبب

 وجود بطئ في تحصيل الديون من المدينين. ـ 2

موال على الشركة ولم أامة للدولة توجد لديها لجهات العن حساب الدائنون وخاصة اـ إ2

 تقوم الشركة بتسديد هذه الالتزامات لصالح  الجهات المستحقة لهذه الالتزامات.

 في عملية البيع بسبب عدم توفر بعض المواد الخام.  ءوجود بط ـ 2

 ءعدم وجود معدل متوسط الصناعة للشركات الليبية المتماثلة والتي يمكن تقييم ادا ـ 8

 الشركات من خلالها للحكم على مدى كفاءتها.

أن حجم الاستثمار في الاصول الثابتة أكبر من الانتاج المتاح وهذا يعني بوجود  ـ 9

 فائض في استثمارات الاصول الثابتة, وكذلك اجمالي الاصول اكبر من اللازم.
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ها شاطحققت الشركة خسائر من نشاطها الطبيعي وقامت بتغطية خسائرها من ن -11

 يرادات المتنوعة.غير الطبيعي المتمثل في الإ

إن الشركة تعتمد بدرجة كبيرة على تمويلها الداخلي في تمويل احتياجاتها أكثر   -11

 من اعتمادها على التمويل الخارجي.

 التوصيات:

داد قائمة التدفقات النقدية لما لها من أهمية في ـــن تقوم بإعأكة يجب على الشر1- 

 ن تكون من ضمن قوائمها المالية  .أو نشاط الانتاجي الحقيقي للشركة  على عرفالت  

ا بهدف زيادة اتهالفائض من السيولة في تحديث معد   باستثمارن تقوم الشركة أل ــفض  ي   ـ2

 ت مبيعاتها الذي سينعكس ايجابيا على ربحيتها  اومن ثم زياد، انتاجها 

رى لتوفير المواد الخام المستوردة من الخارج ـــخأمن المستحسن أن يتم ايجاد بدائل ـ 3

ة الليبية ولة بالدولؤيين لهم علاقة قوية بالجهات المسمن خلال التعاقد مع مستثمرين ليب

أو من موردين تكون دولهم تتوفر فيها تلك المواد الخام ومرتبطة  بعلاقات اقتصادية 

 مميزة مع الدولة الليبية  . 

ون بتسديد ـــن تقوم بإعادة جدولة ديونها ومطالبة المدينأة ركـــدارة الشإعلى ـ 4

 التي عليهم . لتزاماتالا

ح لصال التزاماتعليها من  ديد ماــوية ديونها وتسـركة تسـدارة الشإينبغي على ـ 2

  .ن   يالدائن

ن أيبية على الجهات المختصة ين جودة الانتاج بالدولة اللــة وتحســلزيادة المنافسـ 2

داء الشركات أبية المتماثلة والتي يمكن تقييم معدل متوسط الصناعة للشركات اللي  تضع

 من خلالها للحكم على مدى كفاءتها.

ما صول بزيادة الانتاج بن تستغل حجم الاستثمار في الأأدارة الشركة إينبغي على ـ 2

 يتفق مع هذا الحجم. 

ة ط الطبيعي للشركالناتجة عن النشاق  في الخسائر ــــدارة الشركة التحقيإعلى ـ 8

 لى هذه الخسائر لغرض معالجتها.  إدت أسباب  التي والتعرف على الأ

ابتة صول ثأويل للتمويل احتياجات الشركة من من المستحسن تنويع مصادر التم  -9

من  ملاءزيادة مبيعاتها حتى تغطي احتياجات الع   نتاجها ومن ثم  إحديثة لغرض زيادة 

 التي تقوم بإنتاجها.السلعة 
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 هوامـــــــــــــــــش : ال

الشركات  مع التطبيق على بالإفلاس التنبؤدراسة مصطفى هديب   بعنوان )التحليل المالي باستخدام نموذج  -1

,  4الصناعية المدرجة في سوق عمان المالي (, المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة, جامعة عين شمس, ع 

 .2111, 228-211 ص ص

ات كشرقدية على القيمة السوقية لأسهم بعنوان )انعكاسات التدفقات الن  1999دراسة احمد حسن عامر   -2

,  3القطاع الصناعي في مصر)دراسة تطبيقية( (, المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة, جامعة عين شمس, ع 

 .1999, 313-221ص ص 

بعنوان )دراسة مقارنة للعلاقة بين قائمة التدفقات والموازنة   2112دراسة نشوى  محمد احمد ابراهيم  -3

السياسة الائتمانية للشركات التجارية والصناعية( (, المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة,  النقدية في ترشيد

 .2112, 218-293,  ص ص 1جامعة عين شمس, ع 

ح لقياس العلاقة بين مكونات رأس بعنوان )نموذج محاسبي مقتر  2113دراسة حسن كامل فرج خميس  -1

دراسة تطبيقية  (, المجلة العلمية للاقتصاد  –المال العامل والربحية بالشركات الصناعية المصرية 

 .2113, يناير1224-1249ص ص   3, مج 1والتجارة, جامعة عين شمس, ع 

يل أثر هيكل رأس ورؤية محاسبية لتحل تطبيقيبعنوان )إطار   2118 البازدراسة ماجد مصطفى علي  -2

 -2112المال على ربحية البنوك التجارية في الاسواق المالية الصاعدة: أدلة من القطاع المصرفي المصري 

 122 -81, ص ص 2, (, مجلة الفكر المحاسبي, كلية التجارة, جامعة عين شمس,القاهرة,الجزء2112

 2118,يوليو 

عثر المالي على العلاقات بين التدفقات النقدية من بعنوان )أثر الت  2118دراسة نشوى شاكر علي رجب   -3

دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة  -العمليات التشغيلية وعائد السهم من منظور محاسبي

 922 -943, ص ص 2المصرية (, مجلة الفكر المحاسبي, كلية التجارة, جامعة عين شمس,القاهرة,الجزء

  2118,يونيو 

4-  https://alat.journals.ekb.eg/article_267339.html  

2-  https://www.aaup.edu/ar/Research/Journals       

 لي باستخدام بيانات التدفقات النقدية دراسة تطبيقيةالتنبؤ بالعسر الما ) 2112-2114محمد محمد أبوعقرب  -2

 ,الجنان, جامعة المحاسبة, قسم الأعمال إدارة, كلية دكتوراه, اطروحة على الشركات الصناعية الليبية(

 221-2طرابلس, لبنان, ص ص,

2- Waheed Ramo, Saef Alwattar  2010     
https://www.researchgate.net/publication/322509526_Using_financial_analysis_techniques

_to_predict_the_failure_of_contributing_industrial_companies_A_st  

8- https://www.daftra.com/hub/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%A8

%D8%A4-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A   ) 

 بتصرف( 

 ) بتصرف( المرجع نفسه      -9

د. محمد مطر,  )التحليل المالي الأساليب والاستخدامات العملية(, ط الاولى, النشر معهد الدراسات   -11

 1992, سنة 281المصرفية , عمان, الاردن, ص 

11- https://www.daftra.com/hub/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%A

8%D8%A4-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A   مرجع

 سبق ذكره بتصرف

12-  https://alat.journals.ekb.eg/article_267339.html   بتصرف 

بوزيدة  حميد, واخرون, ) الفساد الإداري والمالي وآليات مكافحته في الجزائر(, المجلة العلمية للبحوث   -13

 .2112, 149-148والدراسات التجارية, جامعة حلوان, العدد الثاني, الجزء الثاني, ص ص 

14-  https://alat.journals.ekb.eg/article_267339.html   .مرجع سبق ذكره بتصرف 

https://alat.journals.ekb.eg/article_267339.html
https://www.aaup.edu/ar/Research/Journals
https://www.researchgate.net/publication/322509526_Using_financial_analysis_techniques_to_predict_the_failure_of_contributing_industrial_companies_A_st
https://www.researchgate.net/publication/322509526_Using_financial_analysis_techniques_to_predict_the_failure_of_contributing_industrial_companies_A_st
https://www.daftra.com/hub/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%A8%D8%A4-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A
https://www.daftra.com/hub/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%A8%D8%A4-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A
https://www.daftra.com/hub/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%A8%D8%A4-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A
https://www.daftra.com/hub/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D8%A8%D8%A4-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A
https://alat.journals.ekb.eg/article_267339.html
https://alat.journals.ekb.eg/article_267339.html
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بوزيدة  حميد, واخرون, ) الفساد الإداري والمالي وآليات مكافحته في الجزائر(, مرجع سبق دكره, ص   -12

 .بتصرف, 123 -122ص  

 )بتصرف( 3,  )التحليل المالي الأساليب والاستخدامات العملية(, مرجع سبق ذكره, ص محمد مطر -12

12- https://doubleclick.com.eg/articles/financial-analysis    .)بتصرف( 

شر وادارة في المحاسبة النا العلميةعلي فضالة, )التحليل المالي وإدارة الأموال(, سلسلة الكتب  بوالفتوحأ  -18

 . 1999, لسنة 42الاعمال, دار الكتب العلمية للنشر والتوزيع , ص 

19-  https://accountinggate.com/arabic/management-accounting/ratio-analysis-of-

financial-statements.html .)بتصرف( 

 )بتصرف( 42محمد مطر,  )التحليل المالي الأساليب والاستخدامات العملية(, مرجع سبق ذكره, ص  -21

 قييم ومراجعة الأداء والاستثمار في البورصة(, الدارت لأغراضالتحليل المالي  امين السيد أحمد لطفي,) -21

 بوالفتوح علي فضالة, )التحليل المالي وإدارة الأموال(,أ. 2112,  323-321الجامعية, ص ص 

 , بتصرف.128-122بوالفتوح علي فضالة, )التحليل المالي وإدارة الأموال(, مرجع سبق ذكره, ص ص أ -22

 )بتصرف( 42يب والاستخدامات العملية(, مرجع سبق ذكره, ص محمد مطر,  )التحليل المالي الأسال -23

منهج اتحاذ القرارات(, ط السادسة, توزيع مكتبة عين شمس, مصر,  -سيد الهواري, )الادارة المالية -24

 .1992,)بتصرف(, 391-388ص

 بوالفتوح علي فضالة, )التحليل المالي وإدارة الأموال(, مرجع سبق ذكره, بتصرف.أ -22

 منهج اتحاذ القرارات(, مرجع سابق, بتصرف. -)الادارة المالية سيد الهواري, -22

 

 

  

https://doubleclick.com.eg/articles/financial-analysis
https://accountinggate.com/arabic/management-accounting/ratio-analysis-of-financial-statements.html
https://accountinggate.com/arabic/management-accounting/ratio-analysis-of-financial-statements.html
https://accountinggate.com/arabic/management-accounting/ratio-analysis-of-financial-statements.html



